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|. CzESC 0GOLNA

[.1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Petna nazwa Jednostki:

TIM Spotka Akcyjna

Forma prawna:

Spétka Akcyjna

Ulica:

Eugeniusza Kwiatkowskiego 24

Miejscowos¢:

Siechnice

Kod pocztowy:

55-011

Poczta:

Siechnice

Telefon:

(71) 37 61 600

Faks:

(71) 37 61 620

Poczta elektroniczna:

zarzad@tim.pl

Adres www:

www.tim.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Data wpisu do rejestru:

10 grudnia 2001

Numer wpisu do rejestru:

0000022407

Regon:

930339253

NIP:

8970009678

Przedmiot dziatalnos$ci wg PKD

46.90.Z — Sprzedaz hurtowa
niewyspecjalizowana

Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy

22 199 tysiecy ziotych

Kapitat wkasny na dzien
bilansowy

196 843 tysigce ziotych

Witadze Jednostki

I.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosci Spoétki Dominujgcej zgodnie ze statutem,

zgtoszony do rejestru:

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza, Zarzad

1.1.1.1. 46.90.Z - Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

[.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spotki Dominujgcej w okresie badanym:

1.1.2.1. 46.90.Z - Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

1.1.3. Wiasciciele Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1.1.3.1. Krzysztof Folta — 16,67% udziatu w kapitale Spotki i gloséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy;

1.1.3.2. Krzysztof Wieczorkowski — 13,51 % udzialu w kapitale Spotki i gloséw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.3. Fundusze zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych —
8,71% udziatu w kapitale Spétki i gtosbw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy

1.1.3.4. AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny — 11,40 % udziatu w kapitale Spotki
i gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;
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[.1.3.5. Mirostaw Nowakowski - 5,50 % udzialu w kapitale Spotki i gtosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

[.1.3.6. AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK — 5,30 % udziatu
w kapitale Spofki i gtosow na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

[.1.4. Zmiany w strukturze wtasnosci w badanym okresie i do dnia wydania opinii
wystapity. Wtascicielami Spotki Dominujacej posiadajgcymi wiecej niz 5% akcji w dniu
sporzadzenia sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy byli:

1.1.4.1. Krzysztof Folta — 16,70% udziatu w kapitale Spotki i gloséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy;

1.1.4.2. Krzysztof Wieczorkowski — 13,76% udziatu w kapitale Spétki i gtosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.4.3. Fundusze zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych —
12,56% udziatu w kapitale Spofki i gtosdw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy

[.1.4.4. AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny — 10,75% udzialu w kapitale Spoétki
i gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

[.1.4.5. AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK - 5,40% udziatlu w
kapitale Spotki i gtosow na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

[.1.4.6. Mirostaw Nowakowski - 5,60% udziatu w kapitale Spotki i gtoséw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

1.1.5. Zarzad Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
1.1.5.1. Krzysztof Folta — Prezes Zarzadu,
[.1.5.2. Artur Piekarczyk — Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Handlu;
1.1.5.3. Maciej Posadzy — Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Operacyjnych;
[.1.5.4. Anna Stobodzian Puta — Cztonek Zarzadu.

I.1.6. Zmiany w Zarzadzie Jednostki w badanym okresie oraz do dnia zakonczenia
badania:

[.1.6.1. W dniu 23 stycznia 2013 roku Rada Nadzorcza TIM S.A. uchwatg nr
3/RN/23.01.2013r powierzyta Pani Annie Stobodzian-Puta funkcje Cztonka Zarzadu.

[.2. SKEAD GRUPY KAPITALOWEJ.

[.2.1. W dniu 31 grudnia 2011 roku w skfad Grupy Kapitatowej TIM Spoétka Akcyjna
wchodzity spétki:

llosé Rodzaj opinii Dzien, na
Udziat % A J op Nazwa ktory
; gloséw na Metoda wydanej o - z
w kapitale - . podmiotu, ktéry | sporzadzono
Nazwa walnym konsolida- jednostkowym .
podstawo- . . przeprowadzit sprawozda-
zgroma- cji sprawozdaniu h -
wym . - badanie nie
dzeniu finansowym -
TIM Spétka Akcyjna Jed_nos_tka petna bez zastrzezen HLB M2 Audyt 31.12.2012
dominujaca Sp. z 0.0.
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llogé Rodzaj opinii DEIEL, 72,
Udziat % z - Nazwa ktory
- gloséw na Metoda wydanej o - z
w kapitale - . podmiotu, ktéry | sporzadzono
Nazwa walnym konsolida- jednostkowym .
podstawo- . . przeprowadzit sprawozda-
zgroma- cji sprawozdaniu h ;
wym . - badanie nie
dzeniu finansowym fi
inansowe
b HLB M2 Audyt
. ez zastrzezen z Spotka z
Roopinopl Jednostka | 74,10 peina uwaga ograniczona 31.12.2012
p i z objasniajacg odpowiedzialnosciag,
Sp.k.

I.3. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(kod pocztowy: 02-521), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3149 na liscie podmiotéw
uprawnionych  do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu
uprawnionego badaniem kierowat kluczowy biegly rewident Macie] Czapiewski nr
10326.

1.3.2. HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy: 02-521), przy ul.
Rakowieckiej 41/27, zostata wybrana do przeprowadzenia badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego uchwatg nr 1/RN/20.02.2012r Rady Nadzorczej z dnia 20
lutego 2012 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 001/K/2012
zawartej w dniu 21 lutego 2012 roku pomiedzy badang Jednostkg Dominujaca a HLB
M2 Audyt Sp. z 0.0., uzupetniong aneksem nr 1 z dnia 20 marca 2012 roku.

1.3.3. HLB M2 Audyt Sp. z o.0., kluczowy biegty rewident kierujgcy badaniem oraz inne
osoby uczestniczgce w badaniu spetniajg wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649),
dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 4 do 20 marca 2013 roku.

I.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

1.4.1. Badanie
W oparciu o:

skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy

[.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pézniejszymi zmianami),

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

I.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

I.5.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prawidtowe oraz rzetelnie ijasno
przedstawia sytuacje majagtkowsg i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Grupy
Kapitatowej.
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1.5.2. W badaniu poszczego6lnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i dokumentacji konsolidacyjnej postuzyliSmy sie testami i prébami wtasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb wnioskowaliSmy o poprawnosci
badanych pozycji.

1.5.3. Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie nie majgce wptywu na zbadane
przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

I.5.4. Zarzad Spotki Dominujgcej udostepnit nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spétek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna,
informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do
wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

I.5.5. Zarzad Spoétki Dominujgcej podpisat w dniu 20 marca 2013 roku pisemne
oswiadczenie 0o  kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci  zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz iz pomiedzy dniem bilansowym
a dniem zakonczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby wptywac istotnie
na sytuacje finansowg i majgtkowg Grupy Kapitatowej i wymagatyby dodatkowego
ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W oswiadczeniu tym
Zarzad Spotki Dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

[.6. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI.

I.6.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostato poddane badaniu
przez biegtego rewidenta. Badanie przeprowadzit Maciej Czapiewski, bieglty rewident nr
10326, dziatajgcy w imieniu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych nr 3149. O sporzadzonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2011 wydano opinie bez zastrzezen i z nastepujgcymi
uwagami objasniajgcymi:

- Rozliczenie ksiegowe przejecia kontroli nad Rotopino.pl S.A. nie zostafo zakorczone
przed koncem roku 2011 (nie zakoriczono procesu identyfikacji wszystkich przejetych
skfadnikéw aktywow i zobowigzarn oraz nie wyceniono ich w warto$ci godziwej). Dla
potrzeb sprawozdania skonsolidowanego Zarzgd Spo/ki Dominujgcej dokonaf
prowizorycznego ksiegowego rozliczenia przejecia w oparciu o dane wynikajgce
z ewidencji ksiegowej Rotopino.pl S.A. Ostateczne ksiegowe rozliczenie przejecia
ma nastgpi¢ w ciggu 12 miesiecy od dnia przejecia kontroli i moze spowodowac
w przyszfosci korekte kwot wynikajgcych z przyjetego wstepnego rozliczenia
ksiegowego, w tym korekte ustalonej wartosci firmy z konsolidacji.

- W dniu 14 listopada 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
spofki zaleznej Rotopino.pl S.A. podjefo uchwafe nr 5 o pofgczeniu Rotopino.pl S.A.
jako spofki przejmujgcej ze spoOtkg Narzedzia.pl SA jako spoétkg przejmowang.
Pofgczenie zostafo zarejestrowane przez Sgd Rejonowy w Bydgoszczy Xl Wydziat
Gospodarczy wdniu 1 grudnia 2011 roku. Rozliczenie pofgczenia nastgpifo
w ksiegach roku 2011 metodg fgczenia udziafow.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa TIM Spétka Akcyjna 6
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I.6.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostato zatwierdzone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 8/29.06.2012r z dnia 29
czerwca 2012 roku.

I.6.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 Jednostka ztozyta
w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, w dniu 6 lipca 2012 roku.

I.6.4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 wraz z opinig biegtego
rewidenta Spétka opublikowata w Monitorze Polskim B nr 2485 z dnia 12 pazdziernika
2012 roku.

I.7. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

I.7.1. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanymi
z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi
dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogow Ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych i skfada sie z:

— skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzieh
31 grudnia 2012 roku, ktore po stronie aktywéw i pasywow wykazuje
sume 289 919 tysiecy ztotych,

— skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujgcego zysk netto w kwocie
1 728 tysiecy ztotych oraz catkowity dochdd w kwocie 1 728 tysiecy ztotych,

— skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w Kkapitale wtasnym za okres
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujgcego zmniejszenie
stanu kapitatu wlasnego o kwote 17 147 tysiecy ztotych,

— skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujgcego zwigkszenie stanu srodkow
pienieznych o kwote 15 659 tysiecy ztotych,

— informacji dodatkowej o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
informacji objasniajacych.

I.7.2. Zarzad Jednostki Dominujgce] sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w roku obrotowym, ktore dotgczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa TIM Spétka Akcyjna 7
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[l. CZESE ANALITYCZNA.

I1.1.1. W czesci analitycznej zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe, ich struktury,
dynamiki i weztowe wskazniki obrazujgce sytuacje finansowg Grupy Kapitatowe;.

I1.2. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

2012-12-31 2011-12-31 Dynamika
Aktywa tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) 2012/2011
(%)
A. AKTYWA TRWALE 113793 39,3% 116 621 39,8% -2,4%
1. Wartosé firmy 5702 2,0% 5702 1,9% 0,0%
2. Pozost. wartosci niematerialne 19 074 6,6% 18 663 6,4% 2,2%
3. Rzeczowe aktywa trwate 78 410 27,0% 80 310 27,4% -2,4%
4. Nieruchomosci inwestycyjne 8264 2,9% 9599 3,3% -13,5%
5. Naleznos$ci diugoterminowe 87 0,0% 144 0,0% -39,6%
6. Inwestycje dtugoterminowe 1 0,0% 1 0,0% 0,0%

7. Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe i aktywa na podatek

odroczony 2255 0,8% 2202 0,8% 2,4%

B. AKTYWA OBROTOWE 176 126 60,7% 176 503 60,2% -0,2%
1. Zapasy 59 556 20,5% 47 323 16,1% 25,9%
2. Naleznosci krétkoterminowe 87 406 30,1% 102 051 34,8% -14,4%
3. Srodki pieniezne i inwestycje

krétkoterminowe 28 584 9,9% 26 686 9,1% 7,1%
4. Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 580 0,2% 443 0,2% 30,9%

Aktywa razem: 289919 100,0% 293124 100,0% -1,1%
2012-12-31 2011-12-31 Dynamika
Pasywa 2012/2011
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)

A. KAPITAL WEASNY 196 843 67,9% 213990 73,0% -8,0%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 22 199 7,7% 21 790 7,4% 1,9%
2. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$é

ujemna) 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
3. Kapitat (fundusz) zapasowy 90 961 31,4% 93 037 31,7% -2,2%
4. Fundusz dywidendowy 58 738 20,3% 72 057 24,6% -18,5%
5. Kapitat z opcji pracowniczych 4706 1,6% 4706 1,6% 0,0%
6. Kapitaty rezerwowe 13718 4,7% 0 0,0% 0,0%
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
8. Wynik finansowy za okres 1598 0,6% 13718 4,7% -88,4%
9. Kapitaty udziatowcow

niekontrolujgcych 4923 1,7% 8682 3,0% -43,3%

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA

ZOBOWIAZANIA 93 076 32,1% 79 134 27,0% 17,6%
1. Zobowiagzania i rezerwy

diugoterminowe 4644 1,6% 4001 1,4% 16,1%
2. Zobowigzania i rezerwy

krétkoterminowe 88 432 30,5% 75 133 25,6% 17,7%

Pasywa razem: 289919 100,0% 293124 100,0% -1,1%
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I1.3. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dynamika
WyszczegOlnienie 01.01.2012 - 31.12.2012 01.01.2011 - 31.12.2011 2012/2011
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)

1. Przychody netto ze sprzedazy 365 949 100,0% 396 354 100,0% -7,7%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 366 746 100,2% 382 228 96,4% -4,1%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy -797 -0,2% 14 126 3,6% -105,6%
4. Pozostate przychody

operacyjne 3623 1,0% 3252 0,8% 11,4%
5. Pozostate koszty operacyjne 2 250 0,6% 1905 0,5% 18,1%
6. Zysk (strata) z dziatalnosci

operacyjnej 576 0,2% 15 473 3,9% -96,3%
7. Przychody finansowe 2139 0,6% 1796 0,5% 19,1%
8. Koszty finansowe 338 0,1% 337 0,1% 0,3%

9. Zysk (strata) brutto 2377 0,6% 16 932 4,3% -86,0%

10. Podatek dochodowy 649 0,2% 3060 0,8% -78,8%

11. Pozostate obowigzkowe

zmniejszenia zysku (zwigksz.

straty) 0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%

12. Zysk / Strata netto 1728 0,5% 13 872 3,5% -87,5%
a. Przypadajacy na akcjonariuszy

podmiotu dominujgcego 1598 0,4% 13718 3,5% -88,4%
b. Przypadajacy na udziatowcow

mniejszos$ciowych 130 0,0% 154 0,0% -15,6%

13. Inne catkowite dochody 0 0,0% 0 0,0% 0,0%

14. Catkowite dochody ogétem 1728 0,5% 13 872 3,5% -87,5%
a. Przypadajace na akcjonariuszy

podmiotu dominujgcego 1598 0,4% 13718 3,5% -88,4%
b. Przypadajace na udziatowcow

niekontrolujgcych 130 0,0% 154 0,0% -15,6%

II.4. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

T Dynamika
WyszczegOlnienie 01.01.2012 - 31.12.2012 01.01.2011 - 31.12.2011 2012/2011 (%)
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%)

1. Wynik finansowy 1598 100,0% 13718 100,0% -88,4%
2. Korekty razem 23 656 1480,4% -2674 -19,5% -984,7%
3. Przeplywy z dziatalnosci

operacyjnej 25 254 1580,4% 11 044 80,5% 128,7%
4. Wplywy z dziatalnosci

inwestycyjnej 23 766 1487,2% 23784 173,4% -0,1%
5. Wydatki na dziatalnosci

inwestycyjnej -12 760 -798,5% -37 345 -272,2% -65,8%
6. Przeplywy z dziatalnosci

inwestycyjnej 11 006 688,7% -13 561 -98,9% -181,2%
7. Wptywy z dziatalnosci finansowej 461 28,8% 1798 13,1% -74,4%
8. Wydatki na dziatalnosci finansowej -21 062 -1318,0% -13 426 -97,9% 56,9%
9. Przeplywy z dziatalnosci

finansowej -20 601 -1289,2% -11 628 -84,8% 77,2%
10. Przeptywy pieniezne netto

razem 15 659 979,9% -14 145 -103,1% -210,7%
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I1.5. ANALIZA WSKAZNIKOWA

[1.5.1. Rentownosé

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011
Rentownos$¢ brutto sprzedazy Wynik brutto na sprzedazy/Przychody ze sprzedazy max -0,2% 3,6%
Rentownos¢ brutto Wynik brutto/Przychody ze sprzedazy max 0,6% 4,3%
Rentownos¢ netto Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 0,4% 3,5%
Rentownos$¢ netto aktywow Wynik netto/Srednia warto$é aktywéw ogotem max 0,5% 4,8%
VITIf‘jnstr(:(\;\/gnoosc netto kapitatu Wynik netto/Srednia wz;r;/giﬁ kapitatu wtasnego bez max 0.8% 6.7%

[1.5.2. Plynnos¢ finansowa

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011
(Zapasy + naleznosci krétkoterminowe + $rodki pieniezne +
Plynnosé biezaca rozliczenia migdzyokresowe generujace wptywy 1,4-2,0 2,01 2,41
gotéwkowe)/(Zobowigzania krotkoterminowe + rozliczenia
miedzyokresowe generujace wydatki)
(Naleznosci krotkoterminowe + $rodki pieniezne+ rozliczenia
Plynnosé szybka mled’zyokreso_we generujace w_p’fyw_y gotowkowe)/(Zobom_a_zan|a 08-1,0 133 177
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe generujace
wydatki)
Pokrycie
zobowigzan (Naleznosci z tytutu dostaw i ustug/Zobowiagzania z tytutu dostaw i 510 1,00 163
handlowych ustug
naleznosciami
[1.5.3. Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane | 2012 2011
Obrotowos¢ aktywow Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$é aktywéw ogotem max 1,3 1,4
Obrotowos¢ rzeczowego Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$é rzeczowego majatku
- max 4,6 4,9
majatku trwatego trwatego
Rotac!a zapasow (Srednia warto$é towaréw*365)/Warto$é sprzedanych towaréw min 64,5 52,3
towaréw w dniach
I1.5.4. Finansowanie dziatalnosci
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011
Finansowanie kapitatem wtasnym Kapitat wtasny/Pasywa ogotem >30% 66,2% | 70,0%
. . . . Kapitat witasny/Zobowigzania i rezerwy na o
Pokrycie zobowigzan kapitatem wlasnym Zobowiazania >45% 206,2% | 259,4%
Pokrycie aktywow dtugoterminowych Ditugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate + >100%
kapitatem diugoterminowym Nalezno$ci o wymagalnosci pow. 12m.) 0 172,7% | 179,5%
Trwato$¢ zrodet finansowania Ditugoterminowe pasywa/Pasywa ogétem max 67,8% | 71,4%

[1.6. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ
I1.6.1. Czynniki, ktore istotnie wptywajg na wynik i sytuacje Grupy to:

I1.6.1.1. Ostateczne ksiegowe rozliczenie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym przejecia kontroli nad Rotopino.pl S.A. W wyniku tego rozliczenia
ujawniono w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej dodatkowe
wartosci niematerialne w kwocie 8 480 tys. zt. Wartos¢ firmy z konsolidacji zostata
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ustalona ostatecznie w wysokosci 5702 tys. zt. Ostatecznego ksiegowego
rozliczenia dokonano w taki sposoéb, jak gdyby rozliczenie to byto zakonczone w dniu
przejecia, odpowiednio korygujgc dane porownywalne. SzczeglOtowy opis
ostatecznego rozliczenia znajduje sie w punkcie 7 informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

11.6.1.2. Wzrost wartosci zapasow (0 25,9%) oraz wzrost zobowigzan (o0 17,6%) na
koniec roku badanego w stosunku do roku wczesniejszego a takze spadek wartosci
naleznosci (o 14,4%).

11.6.1.3. Spadek wartosci kapitatobw wtasnych (o 8%) spowodowany w gtéwnej mierze
wyptatg dywidendy za rok 2011. Poziom kapitatéw wtasnych nadal utrzymuje sie na
wysokim poziomie (67,9%) w strukturze zrédet finansowania Grupy Kapitatowej,
co wskazuje na wysokie bezpieczenstwo struktury zrodet finansowania.

11.6.1.4. Spadek wartosci przychodoéw ze sprzedazy osiggnietych w roku 2012 o 7,7%
w stosunku do roku poprzedniego, przy jednoczesnym mniejszym spadku poziomu
kosztow dziatalnosci operacyjnych (o 4,1%), co doprowadzito do powstania straty ze
sprzedazy.

I1.6.2. Wskazane wyzej czynniki bylty gtéwnymi przyczynami nastepujgcych zmian
w ramach podstawowych grup wskaznikéw finansowych:

[1.6.2.1. Zmniejszyta sie wartos¢ wszystkich wskaznikéw rentownosci (poréwnujac
wartosci wskaznikdéw z roku 2012 do wartosci z roku poprzedzajgcego);

[1.6.2.2. Zmniejszyta sie wartos¢ wskaznikow ptynnosci, jednak wskazniki te nadal
znajdujg sie na poziomie przewyzszajgcym zalecane wartosci, co wskazuje na
niewielkie ryzyko ptynnosci;

[1.6.2.3. Zmniejszyly = sie  wartosci  wskaznikbw finansowania  dziatalnosci
w porownaniu do wartosci z roku 2011, jednak nadal pozostawaty na wysokim,
bezpiecznym poziomie.

[1.7. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI.

[1.7.1. W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci, ktére
mogtyby powodowaé nasze przekonanie, ze Jednostka Dominujaca lub spotki zalezne
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie sg w stanie kontynuowac
dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest w ciggu 12
miesiecy od 31 grudnia 2012 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej dziatalnosci.
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[1l. CZES€E szCZEGOLOWA.

lll.1. ROK OBROTOWY

l1l.1.1. Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej, bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku i obejmujg dane
finansowe za okres: od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

[1l.2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH
FINANSOWYCH

l11.2.1. W punkcie 4 informacji ogélnych sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31l grudnia 2012 roku Zarzad Spétki Dominujacej przedstawit zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej. Polityka
rachunkowosci jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — zgodna z wymogami ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisbw wykonawczych.

l11.2.2. Polityke rachunkowosci w Grupie Kapitalowej stosowano w istotnych aspektach
w sposob ciggty.
[11.2.3. Kierownictwo  Jednostki Dominujgcej zapewnito w istotnych aspektach

porownywalnos¢ danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

[11.3. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ ODPISY

l11.3.1. Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy
z konsolidacji w kwocie 5 702 tys. zt zostata ustalona prawidtowo jako réznica miedzy ceng
nabycia akcji dajgcych kontrole oraz wartoscig godziwg aktywow netto na dzien przejecia
kontroli. W roku obrotowym zakohAczonym 31 grudnia 2012 roku zakonczyt sie okres
wyceny, w ktorym Spotka Dominujgca identyfikowata i okreslata warto$¢ godziwg aktywow
i zobowigzan nabytych w wyniku przejecia kontroli nad Rotopino.pl S.A. Po zakonczeniu
okresu wyceny dokonano ostatecznego ksiegowego rozliczenia przejecia kontroli,
w wyniku ktérego ujawniono w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
dodatkowe wartosci niematerialne w kwocie 8 480 tys. zt. Wartos¢ firmy z konsolidacji
zostata ustalona ostatecznie w wysokosci 5702 tys. zt. Ostatecznego ksiegowego
rozliczenia dokonano w taki sposoéb, jak gdyby rozliczenie to byto zakonczone w dniu
przejecia, odpowiednio korygujac dane poréwnywalne. Szczegodtowy opis ostatecznego
rozliczenia znajduje sie w punkcie 7 informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

[11.3.2. Na dzien bilansowy nie stwierdzono potrzeby odpisania wartosci firmy z tytutu utraty
jej wartosci.
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l11.4. KAPITAL WEASNY

l11.4.1. Wykazany w skonsolidowanym bilansie na dzien 31 grudnia 2012 roku stan
kapitatbw witasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng. Dane finansowe
dotyczace kapitatdbw wiasnych przedstawiono w skonsolidowanym zestawieniu zmian
w kapitale wtasnym.

[11.5. KAPITAL UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH (UDZIALY NIEKONTROLUJACE)

[11.5.1. Wykazany w sprawozdaniu finansowym kapitat udziatowcow mniejszosciowych
wynosi na dzien 31grudnia 2012 roku 4923 tys. zt. Kapitat ten jest zgodny
z dokumentacjg konsolidacyjng.

[11.6. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

[11.6.1. Dotyczace spétek objetych konsolidacjg przeprowadzone wytgczenia:
I11.6.1.1. kapitatowe (udziaty i kapitaty wlasne Spotek na dzien przejecia kontroli),
[11.6.1.2. wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan),
[11.6.1.3. obrotow wewnetrznych (przychoddw i kosztow),

[11.6.1.4. wynikéw nie zrealizowanych przez spoiki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci ich aktywéw,

sg prawidtowe i zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

1.7. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC DOKUMENTACJ! KONSOLIDACYJNEJ

l1.7.1. W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spetnia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci
dotyczy to wytgczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

[11.8. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

l11.8.1. Struktura aktywow i pasywéw Grupy Kapitalowej jest przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

111.9. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ]

[11.9.1. Charakterystyke pozycji wptywajagcych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2012 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sag zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.
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[11.10. OCENA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

[11.10.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie
z przepisami  okreslonymi w  Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;.

[11.11. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

l11.11.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku zostaty sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

[11.12. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ]

[11.L12.1. ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Spotki Dominujacej
sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to spetia istothe wymogi art.
49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentbw papierow wartosciowych oraz warunkOw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i
informacje pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sq z nim zgodne.
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IV.UwWAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. Otrzymali$my pisemne oswiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej, w ktérym
Zarzad stwierdzit, ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub
przepisow, ktére powinny by¢ uwzglednione przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego lub mogtyby stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztow
lub strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1. W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikbw prac niezaleznego
specjalisty zatrudnionego przez Spoétke odpowiedzialnego za wyliczenie wartosci
godziwej spotki zaleznej Rotopino.pl S.A. na dzien bilansowy, wartosci godziwej
nabytych w wyniku przejecia wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania oraz przeprowadzenia testu na utrate wartosci wartosci firmy z konsolidacji
i wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Nie korzystalismy
z wynikow prac zatrudnionych przez nas niezaleznych specjalistow.

Maciej Czapiewski Maciej Czapiewski

//é&b A;o/)((cwyz //éab &/;‘,’:»r‘e.w;/z-'
P

Kluczowy Biegty Rewident rezes Zarz% HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.

przeprowadzajgcy badanie w imieniu Ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa
HLE,/MZ Audyt Sp. z 0.0., wpisany na liste Podyﬁiot uprawniony do badania
biegtych rewidentéw pod numerem 10326 sprawozdanh finansowych, wpisany na liste

podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3149.

Warszawa, dnia 20 marca 2013 roku

Raport zawiera 15 stron.
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