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Dobre wyniki w I kw. ‘21 - lekko powyzej naszych oczekiwan (lekko pozytywnie)

% BM PKO BP .. .
min PLN I kw. 2020* | kw. 2021 r/r L kw. 2027 "oZnica
Przychody 240,1 2744  14% 278,6 -2%
EBITDA 12,5 247  97% 23,9 3%
EBIT 73 19,1 161% 18,4 4%
Zysk netto 0,5 13,5 24x 11,3 19%
Marza EBITDA 52% 9,0% 8,6%

Marza EBIT 3,0% 7,0% 6,6%
Marza zysku netto 0,2% 4,9% 4,0%

Zr6dto: BM PKO BP; *wyniki z uwzglednieniem Rotopino

e W kw. 2021 TIM wypracowat przychody na poziomie 274 min PLN, ktére byty o

14% wyzsze r/r. Warto jednak dodaé, ze zaprezentowane w tabeli wyniki za | kw.
2020 r. uwzgledniaty przychody Rotopino. Wytqczajgc Rotopino z ubiegtorocznych
wynikéw wzrost wyniést az 24%.

Wzrosty przychodéw r/r odnotowano w niemal wszystkich (poza ,O$wietleniem”)
grupach produktowych.

Najwiekszy udziat w sprzedazy odnotowano w grupie ,Kable i przewody” (udziat:
34,4%; 89 min PLN). Byto to spowodowane zwiekszajgcym sie popytem na te gru-
pe asortymentowq, przy jednoczesnym ograniczeniu podazy ze strony producen-
tow (utrudniony dostep do niektorych surowcow). Dostepnos¢ kabli i przewodow
w magazynie TIM-u byta w tym czasie na wystarczajgcym poziomie, aby odpowie-
dzie¢ na popyt, a dodatkowo udato sie osiggng¢ wyzszq rentowno$¢ tej grupy
asortymentowe;j.

Istotny wzrost r/r odnotowano tez w fotowoltaice (PV) czyli relatywnie nowej gru-
pie produktowej (7,8 min PLN, wzrost o 23% r/r). Warto zaznaczyé, ze wzrost ten
zostat osiggniety pomimo tego, ze 1) | kw. jest sezonowo najstabszym dla sprzeda-
2y produktow PV; 2) rynek oczekuje na ogtoszenie warunkow kolejnej edycji pro-
gramu ,Moj Prqd”; 3) warunki atmosferyczne nie byty korzystne.

Przychody 3LP wzrosty w | kw. 21 0 57% r/r do 17 mln PLN.

Koszty operacyjne wzrosty w | kw. 21 0 10% r/r do 255,4 min PLN i byty nizsze o
2% od naszych prognoz.

Na poprawe r/r zysku netto pozytywnie wptynety nizsze o ponad 4 min PLN koszty
finansowe, ktore uksztattowaty sie na poziomie 2,3 min PLN, do czego przyczynity
sie 1) nizsze ujemne roznice kursowe; 2) nizsze koszty odsetkowe (przedterminowa
sptata leasingu w XI1 20). Koszty finansowe okazaty sie tez nizsze o 2 min PLN od
naszych zatozen.

Poziom gotowki netto wzrést kw/kw o 9 min PLN.
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU ANALIZY INWESTYCY)NEJ ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JE) SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza analiza inwestycyjna (dalej: ,Analiza”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP"), firme dziatajacq zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi oraz rozporzqdzeniem delegowanym Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczqcych srodkow technicznych do celow obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujqcych lub sugerujqcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, wytqcznie na potrzeby klientéow BM PKO BP i podlega
utajnieniu w okresie siedmiu nastepnych dni kalendarzowych po dacie udostepnienia.

Niniejsza Analiza zostata sporzqdzona na indywidulane zaméwienie TIM, za wynagrodzeniem.

llekro¢ w Analizie mowa jest o ,Emitencie” nalezy przez to rozumie¢ spotke, do ktorej bezposrednio lub posrednio odnosi sie Analiza. W przypadku, gdy Analiza dotyczy kilku spotek, pojecie
LEmitenta” bedzie odnosi¢ sie do wszystkich tych spotek.

Punkt widzenia wyrazony w Analizie odzwierciedla opinie Analityka/Analitykow BM PKO BP na temat analizowanej spotki i emitowanych przez spotke instrumentow finansowych. Opinii zawar-
tych w niniejszej Analizie nie nalezy traktowac¢ jako autoryzowanych lub zatwierdzonych przez Emitenta.

Analiza zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty i informacje powszechnie uznawane za wiarygodne (w szczegélnosci sprawozdania finansowe
i raporty biezqce spotki), jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze sq one w petni doktadne i kompletne. Podstawq przygotowania Analizy byty informacje na temat spotki, jakie byty publicznie
dostepne do dnia jej sporzqdzenia. Przedstawione prognozy sq oparte wytqcznie o analize przeprowadzonq przez BM PKO BP i opierajq sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci mogq okazaé
sie nietrafne. BM PKO BP nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdzq. BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na
podstawie informacji zawartych w niniejszej Analizie. BM PKO BP jako podmiot profesjonalny nie uchyla sie od odpowiedzialnosci za produkt niedoktadny lub niekompletny lub za szkody ponie-
sione przez Klienta w wyniku decyzji inwestycyjnych podjetych na podstawie nierzetelnej Analizy. BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialnosci, jesli przygotowat Analize z nalezytq staranno$ciq
oraz rzetelno$cig. BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne wady Analizy w szczegolnosci za niekompletno$¢ lub niedoktadnosé, jezeli wad tych nie mozna byto unikng¢ ani prze-
widzie¢ w momencie podejmowania standardowych czynnosci przy sporzqdzaniu Analizy. BM PKO BP moze wyda¢ w przysztosci inne analizy, przedstawiajgce inne wnioski, niespojne z przedsta-
wionymi w niniejszej Analizie. Takie analizy odzwierciedlajq rézne zatozenia, punkty widzenia oraz metody analityczne przyjete przez przygotowujqcych je analitykow. BM PKO BP informuje, ze
trafno$¢ wezesniejszych analiz nie jest gwarancjq ich trafno$ci w przysztosci.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $Srodkow w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkéw. BM PKO BP zwraca uwage, Zze na ceng instru-
mentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sq lub mogq byc niezalezne od Emitenta i wynikéw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajgce sie warunki eko-
nomiczne, prawne, polityczne i podatkowe. Decyzja o zakupie wszelkich instrumentéw finansowych powinna by¢ podjeta wytqcznie na podstawie prospektu, oferty lub innych powszechnie do-
stepnych dokumentéw i materiatéw opublikowanych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami polskiego prawa.

Niniejsza Analiza nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub zbycia
jakichkolwiek instrumentéw finansowych.

Za wyjqtkiem wynagrodzenia ze strony BM PKO BP, Analitycy nie otrzymujq zadnych innych $wiadczen od Emitenta, ani innych oséb trzecich za sporzqdzane analizy. Analitycy sporzqdzajqcy
analizy otrzymujq wynagrodzenie zmienne, zalezne posrednio od wynikéw finansowych BM PKO BP, ktére mogq zaleze¢ m.in. od wyniku osiggnietego przez BM PKO BP w zakresie $wiadczonych
ustug maklerskich.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie zezwole-
nia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentéw finansowych przez Biuro
Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzgdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym
przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.
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Objasnienie uzywanej terminologii fachowej
min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$r obrot/msc - $redni obrot na miesige obliczony jako suma wartosci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12

ROE - stopa zwrotu z kapitatow wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

ESG: niefinansowy miernik oceny przedsigbiorstw w zakresie ich zrownowazonego rozwoju. Obejmuje aspekty srodowiskowe, spoteczne oraz te zwiqzane z zarzqdzaniem. Im bardziej zrownowa-
zany biznes, tym wyzsza pozycja rankingowa w modelu BM PKO BP (skala ocen: 1-10)

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akcji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiggowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powiekszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodow netto ze sprzedazy
marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy
marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentowno$¢ netto - relacja zysku netto do przychodow netto ze sprzedazy



