STANOWISKO ZARZADU SPOLKI TIM S.A. Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU
Z DNIA 28 KWIETNIA 2023 R.

DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI TIM S.A.
OGLOSZONEGO W DNIU 20 KWIETNIA 2023 R. PRZEZ FEGA & SCHMITT
ELEKTROGROBHANDEL GMBH Z SIEDZIBA W ANSBACH, NIEMCY

Zarzad TIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,,Spélka’), dziatajac na podstawie art. 80 ust. 1 i 2 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2022 r., poz.
2554) (,,Ustawa”), niniejszym przedstawia swoje stanowisko dotyczace wezwania dobrowolnego,
ogloszonego w dniu 20 kwietnia 2023 r. na podstawie art. 72a ust. 1 Ustawy przez FEGA & Schmitt
Elektrogrofhandel GmbH z siedzibg w Ansbach, Niemcy (,,Wzywajacy”), do zapisywania si¢ na
sprzedaz akcji Spotki (,,Wezwanie”) ogloszonego w zwigzku z zamierzonym nabyciem przez
Wzywajacego akcji Spotki stanowigcych 100% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z trescia Wezwania, Wzywajacy zamierza naby¢ w wyniku Wezwania 22.199.200
(dwadzie$cia dwa miliony sto dziewiecdziesigt dziewigé tysiecy dwieScie) akeji Spotki, stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego Spotki i ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki (,,Akcje”).

Wytacznym podmiotem nabywajacym Akcje w Wezwaniu jest Wzywajacy.

Zgodnie z trescig Wezwania, Wzywajacy, jego podmioty dominujgce ani podmioty zalezne nie
posiadaja zadnych akcji w Spotce.

W okresie 12 miesi¢cy poprzedzajacych przekazanie Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienia o
zamiarze ogloszenia Wezwania, o ktorym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy (,,Zawiadomienie”)
Wzywajacy lub podmioty, o ktorych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy, nie nabyty posrednio akcji
Spoftki.

Zgodnie z tre§cia Wezwania, Wzywajacy nie byl w okresie 12 miesi¢cy poprzedzajacych dokonanie
Zawiadomienia strong porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy w odniesieniu do
akcji Spotki oraz nie istniaty w tym okresie podmioty bedace wobec Wzywajacego osobami trzecimi,
o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a Ustawy.

Wezwanie zostato ogloszone pod nastepujagcymi warunkami:

(i uzyskania przez Wzywajacego zgody na koncentracj¢ polegajacej na przejgciu przez
Wzywajacego kontroli nad Spotks, a w konsekwencji nad Grupa Kapitatowa TIM, w drodze
nabycia akcji Spotki;

(i) w przypadku jezeli w okresie od daty ogloszenia Wezwania do terminu zakonczenia
przyjmowania zapisow na akcje Spotki w Wezwaniu odbedzie si¢ Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spoltki, podjecia przez takie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty,
zgodnie z ktora wszystkie zyski wypracowane w roku 2022 i latach poprzednich pozostang w
Spotce, z wyjatkiem zysku wymaganego na pokrycie zaliczki na poczet dywidendy w
wysokosci  29.968.920,00 zt (slownie: dwadzie$cia dziewig¢ miliondw dziewigcset
sze$¢dziesigt osiem tysiecy dziewigéset dwadzieScia ztotych) wyptaconej akcjonariuszom
Spotki na podstawie uchwaty Zarzadu nr 1/2/16.11.2022 z dnia 16 listopada 2022 r.;

(ili)  co najmniej 50% *tacznej liczby akcji Spotki, tj. 11.099.600 (jedenascie milionéw
dziewigcdziesiat dziewigc tysigcy szescset) akcji Spotki zostanie objetych zapisami w ramach
Wezwania.

W dniu 24 marca 2023 r. czlonkowie Zarzadu Spoéiki, tj. Pan Krzysztof Folta, Pan Piotr Tokarczuk i
Pan Piotr Nosal, a takze akcjonariusze Spotki — Pan Maciej Posadzy (Prezes Zarzadu 3LP S.A. — spotki
zaleznej Spotki), Pani Ewa Folta i Pan Krzysztof Wieczorkowski (Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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Spotki) (,,Sprzedajacy”) zawarli z Wzywajacym umowe inwestycyjng (,,Umowa”). Na podstawie
Umowy:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

Wzywajacy zobowigzal si¢ do ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz wszystkich
akcji na podstawie art. 72a Ustawy, z ceng ustalong w Umowie;

Sprzedajacy zobowiazali si¢ do ztozenia w odpowiedzi na Wezwanie zapisOw na sprzedaz
wszystkich akcji Spotki posiadanych przez Sprzedajacych na dzien zawarcia Umowy, tj.
tacznie 8.604.681 akcji Spotki reprezentujacych 38,76% kapitatu zakladowego Spotki oraz
uprawniajacych do wykonywania 8.604.681 gloséw stanowigcych 38,76% ogolnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki, z czego: (a) Pan Krzysztof Folta zobowigzat si¢ do
ztozenia zapisdw na sprzedaz 4.600.000 akcji Spotki reprezentujacych 20,72% kapitatu
zaktadowego Spolki oraz uprawniajacych do wykonywania 4.600.000 gloséw stanowigcych
20,72% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, (b) Pan Piotr Nosal
zobowiazal si¢ do zlozenia zapisow na sprzedaz 14.241 akcji Spotki reprezentujacych 0,06%
kapitatu zakladowego Spotki oraz uprawniajacych do wykonywania 14.241 glosow
stanowigcych 0,06% ogoélnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki; (c) Pan Maciej
Posadzy zobowiazat si¢ do ztozenia zapisow na sprzedaz 183.626 akcji Spotki reprezentujacych
0,83% kapitalu zaktadowego Spoétki oraz uprawniajacych do wykonywania 183.626 glosow
stanowigcych 0,83% ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spoftki; (d) Pan Piotr
Tokarczuk zobowigzat si¢ do =zlozenia zapiséw na sprzedaz 202.000 akcji Spotki
reprezentujacych 0,91% kapitatu zaktadowego Spotki oraz uprawniajacych do wykonywania
202.000 glosow stanowigcych 0,91% ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spotki;
(e) Pani Ewa Folta zobowigzata si¢ do zlozenia zapisow na sprzedaz 604.814 akcji Spotki
reprezentujacych 2,72% kapitatu zaktadowego Spoltki oraz uprawniajacych do wykonywania
604.814 gtosow stanowigcych 2,72% ogolnej liczby gtosd6w na walnym zgromadzeniu Spoiki;
(f) Pan Krzysztof Wieczorkowski zobowigzat si¢ do ztozenia zapisow na sprzedaz 3.000.000
akcji Spotki reprezentujacych 13,51% kapitalu zakladowego Spotki oraz uprawniajacych do
wykonywania 3.000.000 gltoséw stanowiacych 13,51% ogdlnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu Spotki;

Sprzedajacy w zakresie swoich uprawnien jako cztonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej
Spotki lub spotek z grupy kapitatowej Spotki (,,Spotki z Grupy”) lub akcjonariusze Spotki,
zobowigzali si¢ do przestrzegania w okresie od dnia zawarcia Umowy do dnia zamknigcia
transakcji (,,Okres Przejsciowy”) nicodbiegajacych od praktyki rynkowej wlasciwej dla tego
rodzaju umow standardowych zobowigzan do niepodejmowania dziatan skutkujacych m.in.:
(a) rozporzadzaniem akcjami Spotki lub nabywanie akcji Spotki po dniu zawarcia Umowy, z
wylaczeniem rozporzadzania akcjami Spotki w ramach programu motywacyjnego dla zarzadu
Spoiki(,,Program Motywacyjny”), (b) zmiang wysokosci kapitalu zakladowego Spotek z
Grupy, z wyjatkiem zmiany wysokos$ci kapitatu zaktadowego zwigzanego z Programem
Motywacyjnym lub umorzeniem akcji wtasnych posiadanych przez Spotke na dzien podpisania
Umowy, (C) zaprzestaniem petnienia przez nich funkcji w organach Spotek z Grupy, (d)
potaczeniem, podzialem lub przeksztatceniem Spotek z Grupy, (e) wyptata swiadczen przez
Spotki z Grupy na rzecz Sprzedajacych lub ich podmiotow powigzanych, za wyjatkiem
swiadczen wynikajacych z zobowigzan istniejacych na dzien Umowy lub dopuszczonych na
podstawie Umowy;

Sprzedajacy zobowigzali si¢ nie wycofa¢ ani nie uchyli¢ od skutkéw zapiséw ztozonych w
odpowiedzi na wezwanie ogloszone przez Wzywajacego, chyba ze Wzywajacy odstapi od
wezwania;

ponadto, Wzywajacy oraz Sprzedajacy bedacy cztonkami Zarzadu Spotki zobowiazali sig, ze
w przypadku rozliczenia wezwania skutkujacego przejeciem kontroli nad Spotka przez
Wzywajacego, Spotka w ciggu 3 miesiecy od rozliczenia wezwania dokona wykonania
Programu Motywacyjnego i zaoferuje wszystkie akcje objete Programem Motywacyjnym, tj.
1.100.800 akcji Spoiki jego uczestnikom, zgodnie z zasadami Programu Motywacyjnego, za$
Sprzedajacy i pozostali uczestnicy Programu Motywacyjnego zobowigzali si¢, ze w przypadku
wykonania Programu Motywacyjnego, sprzedadza na rzecz Wzywajacego wszystkie akcje
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objete przez nich w ramach Programu Motywacyjnego za cen¢ okreslong w Wezwaniu.

W dniu 24 marca 2023 r. cztonkowie Zarzadu Spolki oraz cztonkowie Zarzadu 3LP S.A.
bedacej spotka zalezng Spotki zawarli z Wzywajacym umowe gwarancji menedzerskich
(mamagement warranty deed), w ktorej ztozyli wobec Wzywajacego okres$lone o$wiadczenia i
zapewnienia dotyczace dziatalnosci i sytuacji Spotki oraz 3LP S.A., a ponadto kazdy z nich
indywidualnie zobowiazat si¢ wobec Wzywajacego do niedokonywania okre§lonych czynnosci
skutkujacych m. in. (i) wyptatami przez Spotki z Grupy na rzecz akcjonariuszy, wyplatami
(gotowkowymi lub rzeczowymi) oraz innymi $wiadczeniami na rzecz cztonkow Zarzadu
Spotki oraz 3LP S.A., Sprzedajacych, ich podmiotéw powigzanych lub cztonkéw rodzin, a
$wiadczeniami na rzecz lub zobowigzaniami wobec innych podmiotow w zwiazku z transakcja
polegajaca na nabyciu przez Wzywajacego akcji Spotki w ramach wezwania; (ii) istotnymi
zmianami w sposobie zarzadzania Spotkami z Grupy, zasad rachunkowosci, stosowaniem
rezerw, zmianami w zatrudnieniu w sposéb odbiegajacy od dotychczasowej praktyki; (iii)
nabywaniem lub zbywaniem papieréw wartosciowych oraz instrumentow pochodnych, a takze
udziatow w spotkach; (iv) podwyzszaniem lub obnizaniem kapitatu zaktadowego Spotek z
Grupy lub zmianami form, uprawnien lub wartosci nominalnej akcji Spotek z Grupy; (V)
podziatem, potaczeniem, przeksztatceniem lub likwidacjg Spotek z Grupy; (vi) emisjg obligacji
lub wystawieniem instrumentow dtuznych przez Spotki z Grupy; (vii) istotnymi zmianami
Statutoéw Spotek z Grupy; (Viii) zbywaniem, wydzierzawieniem lub ustanowieniem obcigzen
na przedsiebiorstwach, ich zorganizowanych czesciach lub istotnych aktywach Spoétek z Grupy;
(ix) nabywaniem istotnych aktywow przez Spotki z Grupy poza normalnym tokiem
dziatalnosci; (X) zawieraniem lub zmienianiem warunkow istniejagcych uméw finansowych
Spotek z Grupy, w kazdym przypadku za wyjatkiem czynnosci uzgodnionych przez cztonkow
Zarzadu Spotki i 3LP S.A. oraz Wzywajacego za czynno$ci dopuszczalne w Okresie
Przej$ciowym.

Ponadto, zgodnie z informacjami uzyskanymi przez Spotke, w dniu 24 marca 2023 r.,
Wzywajacy zawart z akcjonariuszem Spotki — Panem Janem Walulikiem umowe, w ktorej Pan
Jan Walulik zobowigzat si¢ do zlozenia, w odpowiedzi na wezwanie ogloszone przez
Wzywajacego, w terminie 5 dni roboczych od dnia rozpoczgcia okresu przyjmowania zapisOw
w wezwaniu, zapisow na sprzedaz 710.400 akcji Spotki, reprezentujacych 3,20% kapitatu
zaktadowego 1 uprawniajacych do wykonywania 710.400 glosow stanowigcych 3,20% ogolnej
liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spoiki, a takze do niewycofania ani nie uchylenia si¢
od skutkow zapisow zlozonych w odpowiedzi na wezwanie, chyba, ze Wzywajacy odstapi od
wezwania.

1. Zastrzezenia

Na potrzeby sporzadzenia niniejszego stanowiska Zarzad dokonat analizy nastgpujacych dostepnych
mu zewnetrznych zrddet informacji i danych:

@) dokumentu Wezwania;
(b) cen rynkowych akcji Spotki w okresie 3 oraz 6 miesiecy poprzedzajacych
przekazanie Komisji Nadzoru Finansowego Zawiadomienia;

(©) dostepnych publicznie informacji o funkcjonowaniu, kondycji finansowej i aktualnych
cenach rynkowych wybranych poréwnywalnych spotek;

(d) dostepnych informacji dotyczacych sytuacji finansowej i bilansowej Spotki; oraz

(e) innych materiatow, jakie Zarzad uznat za niezbgedne w zwigzku z przedstawieniem
niniejszego stanowiska.

W celu ustalenia, czy cena zaproponowana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej akcji Spotki,
Zarzad, dziatajac na podstawie art. 80 ust. 3 Ustawy, zwrocit si¢ rowniez do podmiotu zewnetrznego tj.
KPMG Advisory spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig sp. k. z siedzibg w Warszawie (,,KPMG”)
0 sporzadzenie opinii na temat ceny oferowanej za Akcje w Wezwaniu podlegajaca okreslonym w niegj
zastrzezeniom i zatozeniom (,,Opinia o Cenie AKcji”).
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W dniu 28 kwietnia 2023 r., KPMG przedstawita Zarzadowi Opini¢ o Cenie Akcji, w ktorej KPMG
stwierdzila, ze cena proponowana w Wezwaniu W Wysokosci 50,69 PLN za jedna akcje znajduje si¢ w
gornym krancu przedziatu wartosci godziwej 100% akcji Spotki (w przeliczeniu na jedng akcje)
oszacowanym przez KPMG. KPMG $wiadczy ustugi na podstawie umowy zawartej ze Spotka i nie
reprezentuje zadnego innego podmiotu w zwigzku z Wezwaniem oraz nie odpowiada wobec zadnego
innego podmiotu poza Spdtka za Swiadczenie ustug w zwiazku z Wezwaniem lub trescia niniejszego
dokumentu. Opinia o Cenie Akcji stanowi zatacznik do niniejszego dokumentu.

Na potrzeby przygotowania niniejszego stanowiska, z zastrzezeniem dokonania przegladu
zewnetrznych zrodet informacji i danych, o ktorych mowa powyzej, Zarzad nie podjat Zzadnych
czynnosci w celu uzyskania, zgromadzenia lub dokonania analizy jakichkolwiek danych, ktore nie
pochodzg ze Spotki. Zarzad nie zlecit sporzadzenia zadnych innych, niz Opinia o Cenie Akcji,
dodatkowych zewnetrznych badan czy analiz w zwiazku z Wezwaniem lub jego trescia.

Z zastrzezeniem informacji dostarczonych przez Spotke dotyczacych jej dziatalnosci oraz poddanych
przegladowi podmiotéw trzecich jak wskazano powyzej, Zarzad nie przyjmuje zadnej
odpowiedzialno$ci za doktadnos$¢, wiarygodno$¢, kompletnos$¢ ani adekwatno$¢ informacji, w oparciu
o ktoére przedstawiane jest niniejsze stanowisko.

Jednoczes$nie, Zarzad zwraca uwagg na fakt, ze cztonkowie Zarzadu Spotki - Pan Krzysztof Folta, Pan
Piotr Tokarczuk oraz Pan Piotr Nosal sa stronami Umowy, tj. osobami posiadajacymi bezposredniag
relacje z Wzywajacym i jednoczesnie zobowigzanymi do sprzedazy posiadanych Akcji w Wezwaniu
za cen¢ ustalong w Umowie.

Stanowisko Zarzadu przedstawione w niniejszym dokumencie nie stanowi rekomendacji do nabycia lub
zbycia akcji Spotki lub jakichkolwiek innych instrumentéw finansowych, o ktérej mowa w
Rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE lub w
Rozporzqdzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym
rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych dotyczgcych Srodkéw technicznych do celow obiektywnej prezentacji
rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujqcych strategie
inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow.

Kazdy inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjna dotyczaca Akcji w zwiazku z niniejszym
stanowiskiem Zarzadu w sprawie Wezwania powinien na podstawie wszystkich stosownych informacji,
w tym dostarczonych przez Wzywajacego 1 przez Spotke, w szczegolnosci w zwigzku z wykonaniem
obowiazkéw informacyjnych, dokona¢ wiasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zbyciem,
dalszym posiadaniem lub nabyciem instrumentéw finansowych, w tym uzyska¢ indywidualng porade
lub rekomendacj¢ od licencjonowanych doradcow w zakresie niezbednym do podjgcia wihasciwej
decyzji. Decyzja dotyczaca sprzedazy Akcji w odpowiedzi na Wezwanie powinna by¢ niezalezna
decyzja kazdego z akcjonariuszy Spotki. W szczegdlnosci, kazdy akcjonariusz Spotki, analizujac
mozliwg odpowiedz na Wezwanie, powinien ocenic¢ ryzyko inwestycyjne z tym zwiazane oraz wszelkie
implikacje prawne lub podatkowe w tym zakresie.



2. Wplyw Wezwania na interes Spélki, w tym zatrudnienie w Spélce, plany strategiczne
Wzywajacego wobec Spolki oraz ich prawdopodobny wplyw na zatrudnienie w Spolce
oraz na lokalizacj¢ prowadzenia jej dzialalnosci

W dokumencie Wezwania Wzywajacy wskazal, ze Wezwanie jest czgscig dlugoterminowej strategii
Wzywajacego, jako spotki zaleznej wobec Wiirth ElektrogroBhandel GmbH & Co. KG z siedzibg w
Kiinzelsau, Niemcy (,,Wiirth”), w obszarze hurtowego handlu materiatami elektrycznymi, za$ nabycie
Spotki przez Wzywajacego pozwoli Wiirth na rozszerzenie obecnosci na polskim rynku i wzmocnienie
segmentu e-commerce. Zgodnie z trescig Wezwania, pod warunkiem uzyskania kontroli nad Spoltka,
Wzywajacy planuje nawigzac Scista wspolprace pomiedzy Spotka a istniejacymi na terenie Polski
przedsiewzigciami Wzywajacego w tej linii biznesowej. Wzywajacy wskazal ponadto w Wezwaniu, ze
pod wzgledem operacyjnym, Wzywajacy rozwazy wprowadzenie zmian do struktury modelu
logistycznego Spoftki, tj. jego ewentualnej integracji z istniejacymi juz rozwigzaniami logistycznymi
Wiirth w Polsce. Jednakze, zgodnie z trescig Wezwania, Wzywajacy, po nabyciu akcji Spotki w wyniku
Wezwania, nie zamierza dokonywa¢ zadnych istotnych zmian w rodzaju lub zakresie operacji
prowadzonych obecnie przez Spotk¢. Ponadto, Wzywajacy zastrzegl rowniez, ze nie zamierza
dokonywa¢ zmian w sktadzie Zarzadu Spoiki i nie przewiduje innych zmian mogacych mie¢ istotny
wplyw na jej pracownikow.

Zgodnie z informacjami zawartymi w Wezwaniu, Wzywajacy zamierza podja¢ dziatania majace na celu
wycofanie Akcji z obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW?”). Zarzad
zwraca uwagg, ze do ogloszenia zadania zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Spotki i
umieszczenia w porzadku jego obrad okreslonej sprawy uprawniony jest kazdy akcjonariusz
reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego, zgodnie z art. 400 § 1 ustawy z
dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych, zas do podjecia uchwaty o wycofaniu akcji z
obrotu na rynku regulowanym wymagana jest wigkszos¢ 90% gltosow oddanych w obecnosci
akcjonariuszy reprezentujacych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego, zgodnie z art. 91 ust. 3
Ustawy.

3. Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny za AKkcje zaproponowanej w Wezwaniu

W odniesieniu do ceny zaproponowanej w Wezwaniu, Zarzgd zwraca uwage, ze zgodnie z art. 79
Ustawy, cena Akcji Spotki proponowana w Wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

@ sredniej arytmetycznej ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu
akcjami na rynku podstawowym GPW z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych
przekazanie Zawiadomienia;

(b) sredniej arytmetycznej ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu
akcjami na rynku podstawowym GPW z ostatnich 6 miesigcy poprzedzajacych
przekazanie Zawiadomienia;

(c) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania wzywajacy, podmioty
od niego zalezne lub podmioty wobec niego dominujace, podmioty bedace osobami
trzecimi, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a, lub podmioty bedace stronami
zawartego z wzywajacym porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, zaptacili
lub zobowiazali si¢ zaptaci¢, w okresie 12 miesigcy poprzedzajacych przekazanie
Zawiadomienia;

(d) najwyzszej warto$ci rzeczy lub praw, ktore wzywajacy, podmioty od niego zalezne lub
podmioty wobec niego dominujgce, podmioty bedgce osobami trzecimi, o ktorych
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a, lub podmioty bedace stronami zawartego z
wzywajacym porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, wydali lub
zobowigzali si¢ wyda¢ w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie
12 miesi¢ey poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia.

Za $rednig cene rynkowa uwaza sie cen¢ bedgca srednig arytmetyczng ze $rednich, dziennych cen akcji
Spotki wazonych wolumenem obrotu na GPW w odpowiednim okresie.
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Zwazywszy, ze: (1) w okresie 3 miesiecy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia obrot akcjami
Spotki dokonywany byt na wigcej niz jednej trzeciej sesji, a takze (ii) wolumen obrotu akcjami Spotki
w okresie 6 miesi¢cy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia stanowit wigeej niz 1% wszystkich
akcji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, nie zachodzi okreslony w art. 79 ust. 3a Ustawy
obowigzek wyznaczenia wartosci godziwej akcji przez wybrang przez Wzywajacego firme audytorska.

Zgodnie z trescig Wezwania:

@) Cena rynkowa ustalona jako s$rednia arytmetyczna ze S$rednich dziennych cen
wazonych wolumenem obrotu akcjami na rynku podstawowym GPW z ostatnich 3
miesigcy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia wynosi, po zaokragleniu w
gore, 33,41 PLN;

(b) Cena rynkowa ustalona jako $rednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen
wazonych wolumenem obrotu akcjami na rynku podstawowym GPW w okresie
ostatnich 6 miesiecy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia wynosi, po
zaokragleniu w gore, 30,36 PLN;

(c) Wzywajacy nie nabyl, a zaden podmiot zalezny lub dominujacy wobec Wzywajacego
nie nabyt ani nie zobowigzat si¢ do nabycia bezposrednio lub posrednio, akcji Spotki
za wynagrodzeniem Pienigznem lub niepienieznym w okresie 12 miesigcy
poprzedzajacych dokonanie Zawiadomienia;

(d) Wzywajacy nie byt w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych dokonanie Zawiadomienia
strong porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy w odniesieniu do
akcji Spotki oraz nie istnialy w tym okresie podmioty bedace wobec Wzywajacego
osobami trzecimi, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a Ustawy.

Cena oferowana w Wezwaniu wynosi 50,69 PLN (pigédziesiat ztotych i 69/100) za Akcje, a zatem nie
jest nizsza od ceny wskazanej w punktach a-d powyzej. W dniu 28 kwietnia 2023 r. KPMG przedstawita
Zarzadowi Opini¢ o Cenie Akcji, w ktorej KPMG stwierdzita, Ze cena proponowana w Wezwaniu W
wysokosci 50,69 PLN za jedng akcj¢ znajduje si¢ w gornym krancu przedziatu warto$ci godziwej 100%
akcji Spotki (w przeliczeniu na jedng akcje) oszacowanym przez KPMG. W zwigzku z tym, Zarzad, po
przeprowadzeniu analizy w zakresie oceny ceny oferowanej w Wezwaniu w kontek$cie wartosci
godziwej Spotki, uwzgledniajac w szczegolnosci:

(i) fakt, ze cena oferowana w Wezwaniu jest wyzsza od $redniej ceny rynkowej akcji Spotki (Srednia
arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu) z okresu 3 miesiecy oraz
6 miesigcy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia;

(ii) Opini¢ o Cenie Akcji przedstawionej przez KPMG;

stosownie do wymogow art. 80 ust. 2 Ustawy, stoi na stanowisku, ze cena zaproponowana w Wezwaniu
odpowiada wartosci godziwej Spotki.
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