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KOMENTARZ DO RAPORTU KWARTALNEGO Q 1/2011 TIM SA

I. Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego Q 1/2011 TIM SA sporzadzona na
podstawie § 87 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009r w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim
(Dz. U. 09, nr 33, poz.259)

1. Opis zasad (polityki) rachunkowosci TIM S.A.

Z dniem 01.01.2007r. zgodnie z Uchwata WZA nr 17/24.06.2006r. z dnia 24.06.2006 r.
TIM S.A. wprowadzita do stosowania MSR i MSSF. Sprawozdanie finansowe za okres
01.01.2011 — 31.03.2011r. zostato sporzadzone zgodnie z zasadami Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

2. Kurs EURO przyjety do przeliczen pozycji bilansu i rachunku wynikéw.

Do przeliczen wartosci wybranych pozycji aktywow i pasywow przyjeto kurs EURO z dnia
31.03.2011r. réwny 4,0119 PLN i z dnia 31.03.2010r. rowny 3,8622 PLN, a do przeliczen
pozycji rachunku zyskow i strat przyjeto kurs EURO réwny 3,9742 PLN stanowiacy $rednia
arytmetyczna Srednich kursow EURO ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego
miesiaca od stycznia do marca 2011r oraz kurs EURO réwny 3,9669 PLN stanowiacy
Srednig arytmetyczna Srednich kurséw EURO ogloszonych przez NBP na ostatni dzien
kazdego miesiaca od stycznia do marca 2010r.

3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie ktérego
dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych .

Pierwszy kwartat 2011 roku potwierdzit tendencje zaobserwowane w IV kwartale ubieglego
roku. Dynamika wzrostu sprzedazy w I kwartat 2011r w stosunku do I kwartatu 2010r
wyniosta 22,3% i byta wyzsza od dynamiki osiagnigtej w IV kwartale 2010r. w stosunku do
IV kwartatu 2009, ktora wynosita ok. 17 %. Na tak duzy wzrost sprzedazy mialy wplyw
nastgpujace czynniki:

1. Zdecydowanie tagodniejsza i krétsza zima w poréwnaniu z analogicznym okresem
roku ubiegtego. Lagodniejsze warunki atmosferyczne umozliwity sprzedaz asortymentow
zwiazanych z robotami ziemnymi tj. kable, stupy oswietleniowe, system prowadzenia kabli
(rury ostonowe), bednarka.

2. Drastyczny wzrost cen miedzi, ktory zostal zapoczatkowany w III kwartale
ubiegtego roku byt kontynuowany w I kwartale biezacego roku.

01.01.2010 roku 1 T miedzi 7 503,5 USD  01.01.2011 roku 1 T miedzi 9 715 USD
31.03.2010 roku 1 T miedzi 7 841 USD 31.03.2011 roku 1 T miedzi 9 351 USD

Powyzsze czynniki mialy decydujacy wptyw na wzrost sprzedazy zrealizowanej przez TIM
SA. W I kwartale 2011 roku sprzedaz kabli i przewodow miata 47% dynamike (kable i
przewody stanowily 46,4% udzialu w catosci sprzedazy, natomiast w I kwartale 2010 roku
kable i1 przewody stanowily tylko 38,8% catosci sprzedazy), sprzedaz pozostatego
asortymentu osiagneta 8% dynamike.

Konsekwencja takiej struktury sprzedazy byla nizsza marza procentowa. Marza osiagnigta w [
kwartale biezacego roku wyniosta 20,9% warto$ci sprzedazy, natomiast marza osiagnigta w |
kwartale ubieglego roku wyniosta 22,2% wartosci sprzedazy.
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Wozrost marzy kwotowej w I kwartale biezacego roku wynidst 2.087 tys. PLN co stanowi
wzrost 0 15% w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego.

Koszty sprzedazy i koszty ogoélne Zarzadu wyniosty w | kwartale biezacego roku 14.099 tys.
PLN i byly wyzsze od kosztéw osiagnig¢tych w analogicznym okresie roku ubieglego o 1.575
tys. PLN, co stanowi wzrost 0 12,6%.

Tak duzy wzrost kosztow wynikal gléwnie z duzego wzrostu zmiennych sktadnikow
ptacowych tj. premii i prowizji, ktore sa $cisle powiazane z realizowanymi marzami i
zyskami. Wzrost wynagrodzen zasadniczych w I kwartale biezacego roku wynidst 2,6%,
natomiast wzrost premii i prowizji wyniost 63,3% w stosunku do analogicznego okresu roku
ubieglego. Ponadto, w I kwartale biezacego roku w kosztach uwzgledniono zawiazane
rezerwy na urlopy w wysokos$ci 267 tys. PLN, ktore nie byty ujmowane w kosztach I kwartale
2010 roku. Mimo tak drastycznego wzrostu zmiennych sktadnikéw wynagrodzen, zysk ze
sprzedazy wyniost 1.914 tys. PLN i byl wyzszy o 511 tys. PLN od zysku ze sprzedazy za I
kwartat 2010, co stanowi wzrost 0 36,5%.

Pomimo prowadzonej od wielu lat polityki bezpiecznej sprzedazy, Spotka nie uchronila si¢

przed nieterminowymi platnosciami i musiata w I kwartale biezacego roku utworzy¢ odpisy
aktualizujace warto$¢ nalezno$ci w wysokosci 127 tys. PLN, co stanowi wzrost o 59 tys. PLN
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.
W 1 kwartale biezacego roku pozostale koszty operacyjne przewyzszaty przychody
operacyjne o 56 tys. PLN, natomiast w analogicznym okresie roku ubieglego pozostale
przychody operacyjne byly wyzsze od pozostatych kosztéw operacyjnych o 224 tys. PLN.
Powyzsze wyniki mialy bezposredni wptyw na zysk operacyjny osiagnigty przez Spolke w |
kwartale biezacego roku w wysokosci 1.858 tys. PLN, ktéry byt wyzszy o 232 tys. PLN tj. o
14,3% od zysku operacyjnego osiagnig¢tego w analogicznym okresie roku ubieglego.

4. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

W I kwartale 2011 roku nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majace
znaczacy wplyw na osiagnigte przez TIM SA wyniki finansowe, poza wzrostem ceny miedzi
oraz poza duzo korzystniejszymi niz zazwyczaj warunkami atmosferycznymi, majacymi
wplyw na realizacjg robot w sektorze budownictwa.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Emitenta w
prezentowanym okresie.

Na przestrzeni wielu lat w I kwartale realizowane bylo ok. 20% wartosci sprzedazy rocznej.
Zaktadamy, ze w biezacym roku powyzsza sezonowos$¢ zostanie utrzymana

6. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych
papieréw wartosciowych.

6.1. Emisja akcji TIM SA w ramach Programu Motywacyjnego TIM SA ( Opcje
menadzerskie ).

W dniu 24.06.2006r. Walne Zgromadzenie TIM SA podjgto uchwatg o emisji 620 000 akcji
TIM SA z przeznaczeniem na program opcji menedzerskich. Program ten pierwotnie
obejmowat lata 2007 — 2009.

W dniu 16.06.2009r Walne Zgromadzenie TIM SA podjeto uchwale o przedluzeniu czasu
obowiazywania Ww. Programu do roku 2011wtlacznie. Zgodnie z wyzej wymieniong uchwata
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ostateczny termin objgcia akcji w ramach wyzej wymienionego Programu wyznaczony zostat
na dzien 31.12.2013r.

W ramach ww. Programu dotychczas objetych zostato 210.000 akcji serii E TIM SA w
wykonaniu praw z warrantow subskrypcyjnych przydzielonych za rok 2007.

W dniu 20.04.2011r Zwyczajne Walne Zgromadzenie TIM SA zatwierdzito sprawozdanie
finansowe TIM SA za rok 2010r. Zgodnie ze sprawozdaniem finansowym, o ktérym mowa
powyzej, osiagniety przez Spotke w 2010r zysk operacyjny jest wyzszy niz 90 % zysku
operacyjnego osiagnigtego przez Spotke w 2009r. Powyzsze $wiadczy o tym, iz speinione
zostatlo Kryterium Przydzialu, o ktéorym mowa w ww. Programie Motywacyjnym,
uprawniajace Zarzad TIM SA do uruchomienia procedury emisji 410.000 warrantow
subskrypcyjnych TIM SA uprawniajacych do objecia 410.000 akcji serii E TIM SA.
Aktualnie wdrozona zostata procedura emisji warrantow subskrypcyjnych TIM SA, o ktorych
mowa powyzej.

7. Informacje dotyczace wyplaconej ( lub zadeklarowanej ) dywidendy.

Majac na uwadze powyzsze oraz wychodzac naprzeciw oczekiwaniom rynku
kapitalowego co do wyptaty dywidendy przez spoitki, ktérych akcje sa notowane na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA, ktoérych odzwierciedleniem jest migdzy innymi
utworzenie od dnia 01.01.2011r odrgbnego indeksu WIGdiv, Zarzad TIM postanowit zmieni¢
dotychczasowa Polityke dywidendowa Spotki podana do publicznej wiadomosci w raporcie
biezacym nr 29/2005 z dnia 26.09.2005r. 1 w dniu 19.01.2011r podjat uchwal¢ w sprawie
przyjecia na lata 2011- 2015 nowej Polityki dywidendowej TIM SA., ktéra zostala nastgpnie
pozytywnie zaopiniowana przez Rade Nadzorcza TIM SA.

Aktualnie obowiazujaca polityka dywidendowa TIM SA podana zostata do publicznej
wiadomosci w dniu 20.01.201 1r- raport biezacy nr 2/2011.

Zgodnie z przyjeta Polityka dywidendowa, dziatajac w celu zapewnienia satysfakcji
Akcjonariuszy TIM SA z inwestycji w akcje Spotki, Zarzad TIM SA zamierza nie uzalezniaé
wyptaty dywidendy jedynie od zysku wypracowanego przez Spdtke w danym roku
obrachunkowym. W powyzszym celu Zarzad TIM SA zamierza wykorzysta¢é utworzony
przez Spolke fundusz dywidendowy.

Walne Zgromadzenie TIM SA, ktoére odbyto si¢ w dniu 20.04.2011r podjeto uchwate
o przesunigciu srodkow pienigznych zgromadzonych na funduszu rezerwowym w wysokosci
73.902 tys PLN ( stownie: siedemdziesiat trzy miliony dziewigéset dwa tysiace ztotych ) na
fundusz dywidendowy.

Stosujac przyjete zasady Polityki dywidendowej, o ktorej mowa powyzej, Zarzad TIM
SA kazdego roku obowiazywania ww. Polityki dywidendowej, bedzie rekomendowal we
wniosku do Walnego Zgromadzenia TIM SA wyptat¢ dywidendy z uwzglgdnieniem
zarowno kapitalizacji Spotki, co w konsekwencji spowoduje ustabilizowanie wartosci
rynkowej akcji Spotki notowanych na GPW w Warszawie SA, jak i uwzglgdnieniem
biezacego kosztu pieniadza na rynku miedzybankowym. W konsekwencji przyjetych powyzej
zatozen, dywidenda obliczona zostanie zgodnie z nast¢pujacym wzorem :
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D= AX B
gdzie:
D = wysokos¢ dywidendy na jedna akcje

A = $redni ( z 6 miesigcy ) kurs akcji TIM SA na Gietdzie Papiero6w Wartosciowych
W Warszawie SA za okres od dnia 01 pazdziernika roku poprzedzajacego rok wyptaty
dywidendy do 31 marca roku, w ktorym podejmowana jest uchwata o wyptacie dywidendy,

B = $rednia warto§¢ WIBOR 12M, z trzech miesigcy tj od 01 stycznia do 31 marca roku w
ktorym podejmowana jest uchwata o wyptacie dywidendy.

W przyjetej polityce dywidendowej, o ktdrej mowa powyzej, Zarzad TIM SA deklaruje
rowniez wyplate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy, po spelnieniu warunkow
okreslonych w Kodeksie Spotek Handlowych.

Realizujac przyjeta przez Zarzad TIM SA Polityke dywidendowa, o ktorej mowa powyzej,
Zarzad TIM SA zawnioskowat do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TIM SA , o podjgcie
uchwat w przedmiocie wyptaty dywidendy.

Na wniosek Zarzadu TIM SA, o ktérym mowa powyzej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
TIM SA, ktore odbylto si¢ w dniu 20.04.201 1r podjeto nastepujace uchwaty:

Uchwala nr 7/20.04.2011r
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TIM S.A.

z siedzibg w Siechnicach (,,Spotka™)
z dnia 20 kwietnia 2011r.

w sprawie przesunigcia Srodkow zgromadzonych na kapitale rezerwowym na fundusz
dywidendowy

Na mocy art. 395 § 2 pkt. 2 Kodeksu Spotek Handlowych i § 31 pkt. 2 Statutu TIM SA
(przyjetego uchwata nr 15/11.01.2010r przez Walne Zgromadzenie TIM S.A. w dniu
11.01.2010r Repertorium A nr 210/2010) Walne Zgromadzenie TIM S.A. uchwala co
nastegpuje:

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie TIM SA postanawia przesunac srodki zgromadzone
na kapitale rezerwowym w kwocie 73.902 tys PLN ( stownie: siedemdziesiat trzy
miliony dziewigcset dwa tysiace zlotych ) na fundusz dywidendowy.

2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

Uchwala nr 8/20.04.2011r
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TIM S.A.

z siedzibg w Siechnicach (,,Spotka™)
z dnia 20 kwietnia 2011r.

w sprawie podzialu zysku Spolki za rok 2010
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Na mocy art. 395 § 2 pkt. 2 Kodeksu Spotek Handlowych i § 31 pkt. 2 Statutu TIM SA
(przyjetego uchwata nr 15/11.01.2010r przez Walne Zgromadzenie TIM S.A. w dniu
11.01.2010r Repertorium A nr 210/2010) Walne Zgromadzenie TIM S.A. uchwala co
nastgpuje:

1.

2.

3.

8.

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie TIM SA postanawia przeznaczy¢ wypracowany
w 2010r zysk netto w kwocie 10.139.364,97 PLN ( slownie: dziesi¢¢ milionéw
sto trzydziesci dziewigé tysiecy trzysta szesédziesiat cztery zlote i
dziewigédziesigt siedem groszy ) na fundusz dywidendowy Spoiki.

2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwatla nr 9/20.04.2011r

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TIM S.A.

z siedzibg w Siechnicach (,,Spotka™)
z dnia 20 kwietnia 2011r.

w sprawie wyplaty dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia $rodki pienigzne zgromadzone na
funduszu dywidendowym w wyniku realizacji postanowien Uchwaty nr 7/20.04.2011r
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TIM SA z siedziba w Siechnicach z dnia
20.04.2011r w sprawie przesunigcia $rodkow zgromadzonych na kapitale
rezerwowym na fundusz dywidendowy oraz Uchwaty nr 8/20.04.2011r Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia TIM SA z siedziba w Siechnicach z dnia 20.04.2011r w
sprawie podziatu zysku za rok 2010, w kwocie 11.984.500 PLN ( jedenaScie
milionow dziewigéset osiemdziesiat cztery tysiace pigéset zlotych), przeznaczy¢ na
wyptate dywidendy, co daje wyptate dywidendy w wysokosci 0, 55 zt ( slownie:
pigeédziesiat piec groszy ) brutto na jedna akcje.

Walne Zgromadzenie uchwala, iz uprawnionymi do otrzymania dywidendy
za rok 2010 sa Akcjonariusze, ktorzy beda wiascicielami akcji Spotki w dniu 13
czerwca 2011 roku (dzien dywidendy). Dywidenda wyplacona zostanie
Akcjonariuszom w dniu 25 lipca 2011 roku (termin wyplaty dywidendy).

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjgcia.
Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrocone

kwartalne sprawozdanie finansowe, nieuj¢tych w tym sprawozdaniu, a mogacych
w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe emitenta.

Po dniu, na ktory sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nie wystapilty
zadne zdarzenia, ktore moglyby znaczaco wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

9.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Strona 6



KOMENTARZ DO RAPORTU KWARTALNEGO Q 1/2011 TIM SA

W omawianym okresie u Emitenta nie wystapily zmiany dotyczace zobowiazan
warunkowych lub aktywow warunkowych.

Il. Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego Q 1/2011 TIM SA sporzadzona na
podstawie § 87 ust. 7 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19.02.2009r w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(Dz. U. 09, nr 33, poz.259).

1. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta
Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.

1. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i
zaniechania dzialalnoSci.

Zapis nie dotyczy Emitenta, z uwagi na fakt, iz Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.

2. Stanowisko Zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w S$wietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Biorac pod uwagg duza niepewnos$¢ dotyczaca sytuacji gospodarczej w Europie, a tym samym
w Polsce, Zarzad TIM S.A. nie opublikowal dotychczas prognozy wynikéw finansowych
TIM S.A. narok 2011.

3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogélnej liczby glos6w na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w Kkapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedlug informacji posiadanych przez Spotke na dzien sporzadzania niniejszego raportu
akcjonariuszami TIM SA posiadajacymi powyzej 5% akcji 1 glosow sa:

1. Krzysztof Folta — udziat w wysokosci 15,71 % w ogodlnej liczbie gloséw - 3.629.500
sztuk akcji

2. Fundusze zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych — udziat w
wysokosci 14,68 % w ogolnej liczbie gtosow - 3.391.616 sztuk akcji,
w tym ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty — udziat w wysokosci 12,41 % w
ogolnej liczbie glosow - 2.865.759 sztuk akcji.
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3. Krzysztof Wieczorkowski- udziat w wysokosci 12,98 % w ogolnej liczbie glosow -
3 000 000 sztuk akcji

4. Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny — udzial w wysokosci 10,14 % w ogolnej
liczbie gltosoéw - 2 343 661 sztuk akcji

5. Mirostaw Nowakowski — udziat w wysokosci 5,29 % w ogolnej liczbie glosow -
1.222.000 sztuk akcji.

6. AVIVA OFE AVIVA BZWBK — udzial w wysokosci 5,09 % w ogolnej liczbie
glosow - 1.176.714 sztuk akcji.

4. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi TIM SA, ktore sa w posiadaniu akcji TIM SA na
dzien sporzadzania niniejszego raportu sa:

1. Krzysztof Wieczorkowski- Przewodniczacy Rady Nadzorczej- 3.000.000 akcji

2. Krzysztof Folta- Prezes Zarzadu - 3.629.500 akcji

3. Artur Piekarczyk - Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Handlu- 94.200 akcji

4. Maciej Posadzy - Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Operacyjnych — 20.962 akcji.

Z informacji posiadanych przez Spotke wynika, iz w okresie od dnia przekazania do
publicznej wiadomos$ci raportu za III kwartat 2010r do dnia przekazania do publicznej
wiadomosci niniejszego raportu, osoby zarzadzajace i nadzorujace TIM SA nie dokonywaty
zbycia, ani nabycia akcji TIM SA.

Dodatkowo nizej wymienione osoby zarzadzajace na dzienh 10.05.2011r. posiadaja
przydzielone na mocy Regulaminu Programu Motywacyjnego TIM S.A. prawa do warrantow
subskrypcyjnych za rok 2010, uprawniajacych do objecia akcji serii E TIM SA, w ilosciach
wyszczegolnionych ponizej:

Krzysztof Folta - Prezes Zarzadu — 54.000
Artur Piekarczyk - Wiceprezes Zarzadu ds. Handlu — 41.000
Maciej Posadzy — Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych - 34.400.

5. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie od 01.01.2011 r. do 31.03.2011 r. nie wszczgto zadnych postgpowan przed sadem,
organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego, ani organem administracji panstwowej
dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosci, ktorych wartos¢ stanowi 10% warto$ci
kapitatéw wiasnych Spoiki.

6. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.
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W okresie od 1 stycznia 2011 do 31 marca 2011 roku Spotka nie zawierala z podmiotami
powiazanymi transakcji, ktore miatyby charakter transakcji istotnych i zawarte zostalyby
na innych warunkach niz warunki rynkowe.

Na potrzeby niniejszego sprawozdania przyjmuje si¢, iz podmiotami powigzanymi wobec
TIM SA sa firmy:

1) ELEKTROTIM SA z sied’zibal we Wroclawiu,
2) SONEL SA z siedziba w Swidnicy.

Powiazanie, o ktorym mowa powyzej, wynika z faktu, iz osoby zarzadzajace TIM SA sa
cztonkami organéw nadzorujacych ww. Spotek oraz posiadaja akcje w ww. podmiotach, tj.:

Pan Krzysztof Folta jest Przewodniczacym Rady Nadzorczej ELEKTROTIM SA. oraz na
dzien 10.05.2011r posiada 2.924.268 akcji SONEL SA (co stanowi udzial w kapitale
zakladowym w wysokosci 21,11 %) 1 1.504.364 akcji ELEKTROTIM SA (co stanowi udziat
w kapitale zaktadowym w wysokosci 15,28 %),

Pan Maciej Posadzy Wiceprezes Zarzadu TIM SA, Dyrektor ds. Operacyjnych jest
Cztonkiem Rady Nadzorczej SONEL SA oraz na dzien 10.05.2011r posiada 4.520 akcji
SONEL SA (co stanowi udziat w kapitale zaktadowym w wysokosci 0,32 %) .

W okresie od 01.01.2011r do dnia 31.03.2011r zrealizowana przez Emitenta na rzecz
ELEKTROTIM SA sprzedaz netto wyniosta 730 tys. PLN.

Warto$¢ netto ustug zakupionych przez TIM SA w ELEKTROTIM SA w tym okresie
wyniosta kwote 13 tys. PLN.

W okresie od 01.01.2011 roku do dnia 31.03.2011 roku TIM SA nabyt wyroby i ustugi od
SONEL SA na kwote netto 384 tys. PLN.

W okresie od 01.01.2011 roku do dnia 31.03.2011 roku sprzedaz na rzecz SONEL SA
wyniosta netto 64 tys. PLN i dotyczyta materiatow elektrycznych i ustug zwiazanych z
dystrybucja wyrobéw SONEL SA.

Wszystkie ww. transakcje dokonane zostaty na warunkach rynkowych.

7. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

W omawianym okresie Spotka nie udzielita porgczen kredytu, pozyczki lub gwarancji.

8. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
Emitenta.

Spotka posiada odpowiednie kapitaty, majatek i kadrg pracownicza, ktoére umozliwiaja Spolce
zarOwno biezace realizowanie sprzedazy, jak 1 biezace regulowanie zobowiazan Spotki.
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9. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kwartatu.

Wyniki osiagnigte przez TIM S.A. w I kwartale biezacego roku potwierdzaja utrzymanie
trendu wzrostu sprzedazy zapoczatkowanego w III kwartale wubieglego roku i1
kontynuowanego w IV kwartale ubieglego roku. Jezeli powyzszy trend zostanie utrzymany,
Spotka powinna osiagna¢ w 2011 roku wzrost sprzedazy w wysokosci ok. 20%. Tak duzy
wzrost sprzedazy pozwoli Spolce wygenerowa¢ odpowiednie zyski, ktére powinny
usatysfakcjonowaé Akcjonariuszy Spolk, i mie¢ odzwierciedlenie w satysfakcjonujacej cenie
akcji TIM S.A.
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