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I. Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego Q 1/2009 TIM SA sporzadzona na
podstawie § 87 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009r w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(Dz. U. 09, nr 33, poz.259)

1. Opis zasad (polityki) rachunkowosci TIM S.A.

Z dniem 01.01.2007 r. zgodnie z Uchwala WZA nr 17/24.06.2006 r. z dnia 24.06.2006 r.
TIM S.A. wprowadzita do stosowania MSR i MSSF. Sprawozdanie finansowe za okres
01.01.2009 — 31.03.2009 r. zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowe;.

2. Kurs EURO przyjety do przeliczen pozycji bilansu i rachunku wynikow.

Do przeliczen wartosci wybranych pozycji aktywoéw 1 pasywow przyjeto kurs EURO z dnia
31.03.2009 r. rowny 4,7013 PLN 1 z dnia 31.03.2008 r. rowny 3, 5258 a do przeliczen
pozycji rachunku zyskow i strat przyjgto kurs EURO rowny 4,5994 PLN stanowiacy $rednia
arytmetyczna kursow z pierwszego kwartatu 2009 r. oraz kurs EURO réwny 3,5574 PLN
stanowiacy $rednig arytmetyczna kursoOw z pierwszego kwartatu 2008 r.

3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie ktorego
dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych .

Pierwszy kwartal 2009r. potwierdzil fakt majacego miejsce od III kwartatu 2008r
spowolnienia w sektorze budownictwa, a w szczeg6lnos$ci w branzy instalacji elektrycznych,

w ktérej Spotka dziata. Pomimo istniejacej dekoniunktury zaréwno przychody
wygenerowane przez TIM SA, jak i pozostate wyniki Spotki w I kwartale 2008r byty
nadspodziewanie dobre. Powyzsza sytuacja byta wynikiem kontynuacji inwestycji

rozpoczgtych w okresie trwajacego od 2006r wzrostu gospodarczego w sektorze
budownictwa, oraz wyjatkowo tagodnej zimy. W konsekwencji powyzszego wyniki na
sprzedazy wygenerowane przez Spotke w I kwartale 2009r. byly jedynie o 25% nizsze, niz w
analogicznym okresie roku ubieglego.

Rozpoczgty w IV kwartale 2008r. znaczacy spadek sprzedazy kabli i przewoddéw byl
kontynuowany w I kwartale biezacego roku. W tej grupie produktow Spotka zanotowata
spadek sprzedazy o 39% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

W pozostalych asortymentach zanotowano nizsza dynamike spadku sprzedazy.
Konsekwencja malejacej sprzedazy jest prowadzenie przez konkurujace z TIM SA podmioty
tzw. ,,walki cenowej”, ktoéra doprowadza do spadku marzy procentowej. Marza procentowa,
osiagnigta przez TIM SA w I kwartale 2008r. byla wyjatkowo wysoka i wynosita 22,2%,
natomiast marza w [ kwartale biezacego roku spadia do 19,6%. W wyniku spadku
procentowego marzy i spadku sprzedazy marza kwotowa, wygenerowana przez Spotke w I
kwartale 2009r. zmalata w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 33,8%.

W IV kwartale ubiegtego roku Spotka rozpoczgta proces dostosowawczy do aktualnej sytuacji
rynkowej. Podstawowym celem w/w procesu jest dostosowanie kosztéw funkcjonowania
Spotki do biezacej sytuacji rynkowej. W konsekwencji podjetych dziatan koszty operacyjne
Spotki w I kwartale biezacego roku wyniosty 13.442 tys. PLN, co stanowi w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego spadek o 18%. Tak niska redukcja kosztow wynikata z
faktu, iz w I kwartale biezacego roku dzialaly trzy Centra Logistyczne ( Magazyny



Centralne ) TIM SA tj: nowootwarte Centrum Logistyczne w Siechnicach, Magazyn
Centralny we Wroclawiu 1 Magazyn Centralny w Toruniu.

Konsekwencja réwnoleglej pracy trzech Magazyndéw Centarlnych jest wysoki poziom
zapasOw magazynowych, ktore wynosza 43.669 tys. PLN i sa na poziomie analogicznego
okresu roku ubieglego, co spowodowato wzrost czasu rotacji zapasow z 47 dni na dzien 31
grudnia 2008r do 59 dni na dzien 31 marca 2009r.

Wynikiem powyzszej sytuacji jest znaczacy spadek zysku na sprzedazy, ktory w 1 kwartale
biezacego roku wyniost 2.450 tys. PLN, co stanowi spadek do analogicznego okresu roku
poprzedniego o 68%.

W II kwartale biezacego roku zaprzestanie dziatalnos¢ Magazyn Centralny we Wroclawiu, a
w III kwartale 2009r zaprzestanie dzialalno$¢ Magazyn Centralny w Toruniu. Powyzsze
dzialania powinny dostosowac struktur¢ kosztow do aktualnej sytuacji rynkowej, oraz
obnizy¢ poziom zapaséw magazynowych. Ponadto w rezultacie powyzszego, czas rotacji
zapasow w III kwartale biezacego roku powinien osiagna¢ okoto 45 dni.

Oczywista konsekwencja powyzszych dziatan jest spadek zatrudnienia w TIM SA. Na dzien
01 stycznia 2009r w Spotce zatrudnionych byto 458 o0sob, natomiast na dzien 01 kwietnia w
TIM SA zatrudnionych jest 439 oso6b. Pomimo tych dzialan sprzedaz na jednego
zatrudnionego spadla o 16% w stosunku do analogicznego okresu roku 2008, a marza
zanotowata spadek o 20% w stosunku do pierwszego kwartatu 2008r..

Wynikiem spowolnienia gospodarczego, oprocz spadku sprzedazy jest powstanie tzw.
»zatorow platniczych”. Poczawszy od 2002r Spoétka konsekwentnie realizuje polityke
bezpiecznej sprzedazy. Mimo zaostrzonych kryteriow weryfikacji klientéw, oraz
ubezpieczenia nalezno$ci w Spotce Coface na dzien 31 marca 2009r nastapit wzrost
naleznosci przeterminowanych powyzej 30 dni z 3,2% w analogicznym okresie roku
ubieglego do 4,6% w roku biezacym. Pozytywnym zjawiskiem jest czas rotacji naleznosci,
ktory wynosi na dzien 31 marca 2009r - 78 dni.

Zarzad TIM SA uchwata nr 2/7/08.08.2008r. podjeta w dniu 08 sierpnia 2008r. zmienit
zasady aktualizacji warto$ci aktywoOw niefinansowych na bardziej rygorystyczne. W
konsekwencji aktualnej sytuacji platniczej jak rowniez zmiany ww. zasad nastapit znaczacy
wzrost wartosci rezerw wynikajacych z aktualizacji aktywow niefinansowych. W 1 kwartale
2008r. w/w rezerwy wyniosly 29 tys. PLN, natomiast w I kwartale biezacego roku 260 tys.
PLN.

Dodatkowym, niekorzystnym zjawiskiem w pierwszym kwartale 2009r byt wzrost warto$ci
przeszacowania towaréw o niskiej rotacji z kwoty 238 tys. PLN do kwoty 286 tys. PLN.

4. Opis czynnikow i zdarzen , w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe .

Uruchomienie Centrum Logistycznego w Siechnicach przy réwnoczesnej pracy Magazynu
Centralnego we Wroclawiu oraz Magazynu Centralnego w Toruniu spowodowato wzrost
zapasow 1 kosztow operacyjnych TIM SA. Powyzsze okolicznosci wraz ze spowolnieniem
gospodarczym zdeterminowaty wyniki osiagnigte przez spotke w I kwartale 2009r.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Emitenta w
prezentowanym okresie.

W zwiazku ze spowolnieniem gospodarczym w kraju i na §wiecie, ma miejsce zdecydowany
spadek tempa inwestycji mieszkaniowych i komercyjnych , czego rezultatem w II péiroczu
2009r bedzie ograniczenie popytu w branzy, w ktorej Spotka dziata. W konsekwencji



powyzszego zniwelowana zostanie sezonowos$¢ wystepujaca w latach poprzednich w branzy
budowlane;j.

6. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych
papierow wartoSciowych.

6.1 Skup akcji wlasnych przez TIM SA w celu umorzenia.

W dniu 01.09.2008r Walne Zgromadzenie TIM SA podjelo uchwale na mocy ktorej Zarzad
TIM SA upowazniony zostat do nabycia do dnia 31 grudnia 2009r do 3.500.000 (slownie:
trzy miliony pigéset tysigcy ) akcji zwyktych na okaziciela TIM S.A. celem ich umorzenia, za
kwotg nie wyzsza niz 35.000.000 zt (stownie: trzydzieSci pig¢ miliondw ztotych). Zakup
akcji wlasnych przez TIM SA zostanie sfinansowany ze srodkéw zgromadzonych na kapitale
rezerwowym Spoiki, ktory wg stanu na dzien 30.06.2008r. wynosit 69.421.698,94 zt
( stownie: szesc¢dziesiat dziewig¢ milionow czterysta dwadzie$cia jeden tysigcy sze$éset
dziewigcdziesiat osiem zlotych 1 dziewigédziesiat cztery grosze). Szczegodtowe warunki
odkupu akcji wlasnych przez TIM SA okresla Regulamin odkupu akcji TIM SA, przekazany
do publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 33/2008 wystanym w dniu 20.10.2008r.

Na dzien 31.03.2009 r Emitent posiadat 498 728 akcji wlasnych o warto$ci nominalnej
498 728 zt. Wyzej wymienione akcje zakupione zostaly przez Emitenta po Sredniej cenie
6.52 7t za jedna akcje. Nabyte akcje stanowily 2,12 % udziatu w kapitale zaktadowym TIM
SA i odpowiadaty 498 728 glosom na WZA TIM SA.

Do dnia 30.04.2009r Emitent nabyt facznie 542 443 akcji o warto$ci nominalnej 542 443 zt po
sredniej cenie 6,55 zt za akcjg. Nabyte akcje stanowia 2,29 % udziatu w kapitale zaktadowym
TIM SA i odpowiadaja 542 443 glosom na WZA TIM SA.

6.2. Emisja akcji TIM SA w ramach Programu Motywacyjnego TIM SA ( Opcje
menadzerskie ).

W dniu 24.06.2006r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TIM SA podjeto uchwale o
emisji 620 000 akcji z przeznaczeniem na program opcji menedzerskich. Program ten
obejmuje lata 2007 — 2009.

W roku 2007 oprocz najwyzszego kierownictwa (8 osdb) z programu skorzystalo
dodatkowo 24 osoby. Calkowita liczba pracownikdéw objetych programem w 2007 roku
wyniosta 32 osoby. W dniu 24.02.2009r Zarzad TIM SA dokonat przydziatu 210.000 akcji
serii E TIM SA objetych w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych przydzielonych za
rok 2007.

W dniu 03.04.2009r Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 23.437.000 zt do kwoty 23.647.000 zt.
Podwyzszenie kapitatu zakladowego, o ktérym mowa powyzej, dokonane zostalo w zwiazku
z emisja 210.000 akcji seriit E TIM SA przydzielonych pracownikom TIM SA w dniu
24.02.2009r. Obecnie trwa procedura majaca na celu wprowadzenie akcje serii E TIM SA, o
ktorych mowa powyzej, do obrotu publicznego.

W roku 2008 program cieszyt si¢ jeszcze wigkszym zainteresowaniem, wziglty w nim udziat
54 osoby. Tak duze zainteresowanie programem opcji §wiadczy, ze pracownicy utozsamiaja
si¢ ze Spotka 1 wiaza swoje plany zawodowe z praca w Spotce. W 2008 roku program Opcji
menadzerskich zostat decyzja Zarzadu zmodyfikowany. W konsekwencji powyzszej
modyfikacji opcje na akcje za rok 2008 bgda mogly zosta¢ objgte przy spetnieniu tzw.



Kryterium przydziatu okreslonego w Regulaminie Motywacyjnym za rok 2009 ”, tj
wypracowanie przez Spotke w 2009r co najmniej 90 % zysku operacyjnego w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. W 2009r w Programie Motywacyjnym bierze
udziat 52 pracownikow.

7. Informacje dotyczace wyplaconej ( lub zadeklarowanej ) dywidendy.

W pierwszym kwartale 2009r roku Emitent nie wyptacil, ani nie zadeklarowal wyplaty
dywidendy.

8. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe emitenta.

Po dniu w ktorym sporzadzono niniejsze sprawozdanie nie wystapity znaczace zdarzenia,
ktére nie bylyby ujete w tym sprawozdaniu.

9. Informacje¢ dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W omawianym okresie u Emitenta nie wystapily zmiany dotyczace zobowigzan
warunkowych lub aktywow warunkowych.

II. Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego Q 1/2009 TIM SA sporzadzona na
podstawie § 87 ust. 7 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19.02.2009r w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (
Dz. U. 09, nr 33, poz.259).

1. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta
Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i
zaniechania dzialalnoSci.

Zapis nie dotyczy Emitenta, z uwagi na fakt, iz Emitent nie tworzy grupy kapitalowe;.

3. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczeSniej
publikowanych prognoz wynik6w na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Biorac pod uwage duza niepewnos¢ dotyczaca sytuacji gospodarczej w Europie, a tym samym
w Polsce, Zarzad TIM SA nie opublikowal dotychczas prognozy wynikéw finansowych
TIM SA na rok 2009.



4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogoélnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w Kkapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogélnej liczbie glosé6w na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéow akcji emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogo6lnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta na dzien przekazania do
publicznej wiadomo$ci  niniejszego raportu kwartalnego  (akcje Emitenta nie sa
uprzywilejowane co do gtosu - kazda akcja uprawnia do jednego glosu ):

1. Fundusze zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych — 16,53 % -
3.909.985 sztuk akcji

2. Krzysztof Folta- 15,34 %, 3.629 .500 sztuk akcji

3. Krzysztof Wieczorkowski- 12,68 % - 3 000 000 sztuk akcji

4.A1G Otwarty Fundusz Emerytalny — 9,91 % - 2 343 661 sztuk akcji

5. Kazimierz Stogniew — 6,61% -1.565.048 sztuk akcji

6.Mirostaw Nowakowski — 5,16%- 1.222.000 sztuk akcji.

Zmiana w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji dotyczyla jedynie osob
zarzadzajacych i opisana zostata w pkt 5 ponize;j.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odr¢bnie dla kazdej z osob.

Osobami zarzadzajacymi 1 nadzorujacymi TIM S.A., ktore sa w posiadaniu akcji TIM S.A.
na dzien sporzadzania niniejszego raportu sa:

Krzysztof Wieczorkowski  — Przewodniczacy Rady Nadzorczej — 3.000.000 akcji

Krzysztof Folta — Prezes Zarzadu —3.629.500 akcji
Mirostaw Nowakowski — Wiceprezes Zarzadu ds. Logistyki —1.222.000 akcji
Artur Piekarczyk — Wiceprezes Zarzadu ds. Handlu - 94.200 akcji

Dodatkowo nizej wymienione osoby zarzadzajace na dzien 05.05.2009r posiadaja
przydzielone na mocy Regulaminu Programu Motywacyjnego TIM SA na lata 2007/2009
prawa do warrantow subskrypcyjnych za rok 2009, ktoére zostana wyemitowane pod
warunkiem spetnienia si¢ kryteriow okreslonych w ww. Regulaminie, w ilo$ciach
wyszczegolnionych ponizej:

Krzysztof Folta — Prezes Zarzadu —53.000
Mirostaw Nowakowski — Wiceprezes Zarzadu ds. Logistyki — 40.000
Artur Piekarczyk — Wiceprezes Zarzadu ds. Handlu — 40.000



Prawa do warrantow subskrypcyjnych TIM SA za rok 2009, o ktéorych mowa powyzej,
przyznane zostaly z zastrzezeniem spelnienia si¢ warunkow okre§lonych w Regulaminie
Motywacyjnym TIM SA. Jednym z warunkéw, o ktorych mowa powyzej jest spehienie si¢
tzw. ,,Kryterium przydzialu”, tj wypracowanie przez Spotkg w 2009r co najmniej 90 % zysku
operacyjnego w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

W okresie od przekazania do publicznej wiadomosci raportu za IV kwartat 2008r do dnia
przekazania niniejszego raportu nastapity zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta u oso6b
zarzadzajacych Emitenta wynikajace z przydziatu akcji serii E TIM SA w ramach programu
Motywacyjnego TIM SA ( przydzial akcji w dniu 24.02.2009r, rejestracja przez Sad
podwyzszenia kapitalu nastapita w dniu 03.04.2009r ).

Zgodnie z ww. przydzialem osoby zarzadzajace TIM SA objety akcje serii E TIM SA w
nastepujacych ilosciach:

Krzysztof Folta — 29 500 akcji serii E TIM SA
Mirostaw Nowakowski — 22 000 akcji serii E TIM SA
Artur Piekarczyk — 22 000 akc;ji serii E TIM SA.

6. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

W okresie od 01.01.2009 r. do 31.03.2009 r. nie wszczgto zadnych postgpowan przed sadem,
organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego, ani organem administracji panstwowej
dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosci, ktorych warto§¢ stanowi 10% wartosci
kapitatow wtasnych Spotki.

7. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke¢ od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W pierwszym kwartale 2009r Spotka nie zawierala z podmiotami powiazanymi transakcji,
ktére miatyby charakter transakeji istotnych i zawarte zostalyby na innych warunkach niz
warunki rynkowe.

Na potrzeby niniejszego sprawozdania przyjmuje si¢, iz podmiotami powigzanymi wobec
TIM SA sa firmy:

1) ELEKTROTIM SA z siedziba we Wroctawiu,
2) SONEL SA z siedziba w Swidnicy.

Powiazanie, o ktorym mowa powyzej, wynika z faktu, iz osoby zarzadzajace TIM SA sa
cztonkami organdéw nadzorujacych ww. Spotek oraz posiadaja akcje w ww. podmiotach, tj:

Pan Krzysztof Folta jest Przewodniczacym Rady Nadzorczej ELEKTROTIM SA. oraz na
dzien 05.05.2009r posiada 2.924.268 akcji SONEL SA (co stanowi udziat w kapitale
zakladowym w wysokosci 21,35 %) 1 1.504.364 akcji ELEKTROTIM SA (co stanowi udziat
w kapitale zakladowym w wysokosci 15,36 %),



Pan Mirostaw Nowakowski jest Cztonkiem Rady Nadzorczej SONEL SA. oraz na dzien
05.05.2009r posiada 1.121.580 akcji SONEL SA (co stanowi udzial w kapitale zaktadowym
w wysokosci 8,19 %) i 607.000 akcji ELEKTROTIM SA (co stanowi udzial w kapitale
zakladowym w wysokosci 6,20 %).

W okresie od 01.01.2009r do dnia 31.03.2009r zrealizowana przez Emitenta na rzecz
ELEKTROTIM SA sprzedaz netto wyniosta 1.872. tys PLN.

Wartos$¢ netto ustug zakupionych przez TIM SA w ELEKTROTIM SA wyniosta kwotg 34 tys
PLN.

W okresie od 01.01.2009r do dnia 31.03.2009r zrealizowana przez Emitenta na rzecz SONEL
SA sprzedaz netto wyniosta 59 tys PLN.

W okresie od 01.01.2009r do dnia 31.03.2009r Emitent zakupit w SONEL SA towary na
kwotg netto 504 tys. PLN.

Wszystkie ww. transakcje dokonane zostaly na warunkach rynkowych.

8. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostk¢ od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

W omawianym okresie Spotka nie udzielita porgczen kredytu, pozyczki lub gwarancji.

9. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
Emitenta.

Spoéika posiada odpowiednie kapitaty, majatek i kadr¢ pracownicza, ktore umozliwiaja Spoice
zardwno biezace realizowanie sprzedazy, jak i biezace regulowanie zobowiazan Spotki.

10. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kwartatu.

Stosowana przez Spotke polityka bezpiecznej sprzedazy polegajaca migdzy innymi na
weryfikacji klientow pod wzgledem ich sytuacji finansowej 1 majatkowej powinna
zminimalizowa¢ wptyw tzw. ,, zatorow ptatniczych” oraz upadtosci klientow TIM SA na
wielko$¢ odpisow zwiazanych z utrata warto$ci aktywow niefinansowych. Powyzsze
dziatania moga mie¢ wplyw na wielko$¢ sprzedazy zrealizowanej przez Spoike.

Spotka dostosowuje strukturg¢ kosztow do aktualnej wielkosci sprzedazy, co w konsekwencji
powinno zapewni¢ Spotce rentownosc.






