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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej 1 Zarzadu
TIM S.A.
w Siechnicach

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego TIM S.A. z siedzibg w Siechni-
cach,
na ktore sktada sie (wartosci w zlotych):
ewprowadzenie do sprawozdania finansowego
ebilans sporzadzony na dzien 31.12.2008 roku, zamykajacy si¢ suma bilansowa 276 408 504,30
srachunek zyskow i strat za rok obrotowy 01.01 - 31.12.2008 (sporzadzony w

wariancie kalkulacyjnym) wykazujacy zysk netto 15101 268,30
ezestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy 01.01 —31.12.2008
wykazujace zwickszenie kapitalu wlasnego o kwote 17 048 713,27

erachunek przepltywow pienigznych za rok obrotowy 01.01 — 31.12.2008 (spo-
rzadzony metoda poérednia) wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkow pienigz-
nych o kwote 3100 625,03

edodatkowe informacje 1 objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki. Na-
szym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe je-
go sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do:
e przepisdw rozdziatu 7 ustawy z 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. nr 76/2002, poz.
694, z pdzn. zm.),
e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu, W szezegol-
nosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (poli-
tyki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgce] mierze w sposob
wyrywkowy — dowodéw 1 zapisdéw ksiggowych, z ktdrych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciows oceng sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe 1 obja-
$nienia stowne:
» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i fi-
nansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2008 roku, jak tez wyniku finansowego za rok ob-

rotowy 01.01 - 31.12.2008,
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» sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami okreslonymi w
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez Unie
Europejska oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

* jest zgodne z wplywajacymi na tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa i statutu
badanej jednostki.

Sprawozdanie z dzialalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachun-
kowosct oraz uwzglednia ono wymagania okreslone w Rozporzagdzeniu Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emi-
tentdw papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaga-
nych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259),
a zawarte w nim informacje pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne.,
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A. CZESC OGOLNA

1.Badanie dotyczy Spotki Akeyjne; TIM w Siechnicach powstatej w wyniku przeksztal-
cenia ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig TIM na podstawie uchwaly Zgromadzenia
Wspdlnikow z dnia 15.04.1994 1. o przeksztalceniu spdtki z ograniczong odpowiedzialnodeig w
sp6ike akeyjna, ktora nabrala mocy prawnej po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy w dniu 17
maja 1994 1., zgodnie z aktem notarialnym Rep. A nr 1147/94 z dnia 15.04.1994 r. sporzadzo-
nym przez notariusza Marig Gomulkiewicz. Kapital zostal objety w zamian za gotowke 1 aporty.
Kapitat nie objety nie wystepuje.

Akcje spdlki znajdujg sie w publicznym obrocie.

Na koniec badanego okresu spdtka posiada:
- kapitat zaktadowy 23 437 000,00 z}
- pozostalte kapitaly wtasne 177 734 822,48 zi

W dniu 05.05.2008 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy KRS
wydat postanowienie o zmianie wpisu do KRS w Dziale 1 - Siedziba i adres podmiotu, wykresla-
jac dotychczasowa siedzibe jednostki badanej we Wroctawiu i dokonujac wpisu nowej siedziby
w Siechnicach.

1a. Badana spdtka wg stanu na koniec badanego okresu nie jest spoika zalezng od innej
spoiki, nie jest spotky stowarzyszong ze znaczgcym inwestorem, nie jest jednostka wspoikontro-
lowang przez spéltka dominujacg lub znaczacego inwestora.

1b. Badana spétka wg stanu na koniec badanego okresu nie jest spotks dominujgca wobec
innych spolek, nie jest znaczgcym inwestorem dla innych spétek, nie jest jednostkg wspdtkontro-
lujgcg inne jednostki.

2. Badana jednostka:
*  zostala wpisana dnia 10.12.2001 r. do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000022407,
*  dzialalnoé¢ gospodarcza rozpoczeta w 1987 roku jako Spoldzielcze Przedsicbiorstwo TIM
Sp. z 0.0,
posiada nr statystyczny w systemie REGON 930339253,
przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD 5190Z,
jest zarejestrowana w ZUS we Wroctawiu jako platnik,
jest zaregjestrowana w PFRON pod numerem 93P0186G2,
Jjest czynnym podatnikiem podatku od towardéw i ustug (VAT) i posiada nadany przez Urzad
Skarbowy Wroctaw — Stare Miasto NIP 897-000-96-78, obecnie rozlicza sie z Dolnoslaskim
Urzedem Skarbowym, jest zarejestrowany jako podatnik VAT UE.

L

3. Zasadniczym przedmiotem faktycznie realizowanej dziatalnoéci badanej jednostki jest
sprzedaz hurtowa artykutow elektryveznych 1 energetycznych.
4. W okresie badanym, do czasu zakonczenia badania organem kierujgcym jednostks jest

Zarzad w skladzie:
Nazwisko i Imig Funkcia
Folta Krzysztof Prezes Zarzadu
Nowakowski Mirostaw Wiceprezes Zarzadu ds. Logistyki
Piekarczyk Artur Wiceprezes Zarzadu ds. Handlu
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Gléownym ksicgowym badanej jednostki (w okresie badanym, do czasu zakoficzenia badania) jest
p. Mariola Poletek, bedaca pracownikiem badanej jednostki.

4a. W okresie badanym, do czasu zakonczenia badania organem nadzorczym badanc]
jednostki jest Rada Nadzorcza w skladzie:

Nazwisko i Imig Funkcia
Wieczorkowski Krzysztof Przewodniczacy
Kusz Andrzej Czionek
Koelner Radostaw Czionek
Dzik Grzegorz Czlonek
Swietori Marek Czlonek

5. Srednioroczne zatrudnienie wynosi 487 oséb.

6. Przedmiotem badania jest sprawozdanie finansowe samodzielnej jednostki, nie posia-
dajgeej jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielnie sprawozdanie finansowe, pod-
pisane przez Zarzad (w komplecie),
obejmujace (wartosci w ziotych):
swprowadzenie do sprawozdania finansowego
ebilans sporzadzony na dzien 31.12.2008 roku, zamykajgcy si¢ suma bilansowg 276 408 504,30
srachunek zyskow 1 strat za rok obrotowy 01.01 — 31.12.2008 (sporzadzony w

wariancie kalkulacyjnym) wykazujacy zysk netto 15101 268,30
szestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy 01.01 — 31.12.2008
wykazujgce zwickszenie kapitatu wiasnego o kwote 17 048 713,27

erachunek przeptywéw pieni¢znych za rok obrotowy 01.01 —31.12.2008 (spo-
rzadzony metoda posrednig) wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienigz-
nych o kwote 3 100 625,03
edodatkowe informacje 1 objasnienia.
esprawozdanie z dzialalnoscei jednostki w roku obrotowym
oraz ksiggi rachunkowe stanowigce podstawg sporzadzenia tego sprawozdania.

7. Badanie ma charakter obligatoryjny w rozumieniu ust. 1 art. 64 ustawy o rachunkowo-
$ci.

8. Badanie przeprowadzil biegly rewident Wojciech Gasior nr 9637/7207 zgodnie z
umowg zawartg dnia 03.06.2008 r. pomigdzy badang jednostka a ,,ELIKS” Audytorska Sp. z o.0.
z siedzibg we Wroctawiu wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan fi-
nansowych pod nr 269. Zaréwno podmiot uprawniony, jak i dzialajgey w jego imieniu wyko-
nawca, stwierdzajg, ze pozostaja niczalezni w rozumieniu art. 66 ustawy o rachunkowosci.

9. Decyzje o wyborze ,,ELIKS” Audytorskiej Sp. z 0.0. jako podmiotu uprawnionego do
badania podj¢ta Rada Nadzorcza na podstawie § 24 Statutu TIM S.A.

10. Badanie zasadnicze przeprowadzono w miesigeach marzec - kwiecient 2009 roku, ba-
danie wstepne przeprowadzono w miesiacach grudzien 2008 r. — luty 2009 1.

1. Badana jednostka udostepnita zadane przez bieglego rewidenta dane, informacje 1 wy-
jasnienia, przedtozyta oswiadczenie o kompletnosci ujecia danych w ksiegach rachunkowych,
kompletnosci wykazania zobowigzan warunkowych oraz o poinformowaniu o istotnych zdarze-
niach jakie nastapily po dacie bilansu (do dnia ztozenia o§wiadczenia).

12. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych sci-
ganiu, jak roéwniez nieprawidtowodci jakie moglyby wystapi¢ poza systemem rachunkowoscl.

13. Sprawozdanie za rok 2007 bylo badane przez Wojciecha Gasiora bieglego rewidenta
nr 9637/7207 dzialajgcego w imieniu ,,ELIKS” Audytorskiej Sp. z 0.0. wpisanej na list¢ podmio-
tow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 269 1 zostato zatwierdzone dnia
13.06.2008 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TIM S.A. M
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14, Zysk netto za rok w wysokosci 33 914 435,70 zt, zgodnie z uchwata nr 8/13.06.2008r.
z dnia 13.06.2008 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TIM S.A., zostal prze-
Znaczony na.
- pokrycie straty z lat ubleglych powstatej wskutek dokonania przez Spdtke zmiany zasad ra-
chunkowosci tj. zastosowania po raz pierwszy Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo-
$ci dla sporzgdzenia sprawozdania finansowego za rok 2007 w wysokosci 1 530 509,07 zi,
- kapital rezerwowy w wysokosei 32 383 926,63 zi,
15. Zatwierdzone sprawozdanie zostato ztozone do rejestru sagdowego oraz do urzedu
skarbowego.
16. Sprawozdanie finansowe za rok 2007 zostato opublikowane w Monitorze Polskim B
nr 1764 p. 121385 z dnia 19.11.2008 1.
17. Na podstawie zatwierdzonego bilansu 2007 r. prawidlowo otwarto ksiegi rachunkowe
badanego okresu.
18. Badany okres nie byt objety kontrolg podatkowa badz inng w zakresie zgodnym z
przedmiotem badania.

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO -~ FINANSOWEJ

1. Struktura i dynamika aktywow i pasywow

w tys. zi Struktura % Dynamika
31.12.2008 | 31.122007 2008 | 2007 2008/07 %

1. Aktywa trwale 98 478 70 661 35,5% 24,8% 138,8%
l. Wartodci niematerialne i prawne 1227 175 0,4% 0,1% 701,1%
2, Rzeczowe akiywa trwaic 87542 60 907 31,7% 21,4% 143,7%
3. Naleznosei dlugoterminowe 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
4. inwestygje dlugoterminowe 0 0 6,0% 0,0% 0,0%
5. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6958 7629 2,5% 2,7% 91,2%
5.1 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1604 2297 0,6% 0,8% 69,8%
5.2, Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 5322 5322 1,9% 1,9% 100,0%
8.3, Inne rozliczenia migdzyokresowe 32 10 0,0% 0,0% 320,0%
6. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 2351 1950 0,9% 0,7% 120,6%
11. Aktywa obrotowe 178 330 213 856 64,5% 75,2% 83,4%
1. Zapasy 43248 62 503 15,6% 22,0% 69,2%
2. Naleznosei krotkoterminowe 04 469 115 657 34,2% 40,7% 81,7%
2.2 Qd pozostatych jednostek 94 469 115 657 34,2% 40,7% 81,7%
3. [nwestycie krotkoterminowe 40224 35208 14,6% 12,4% 114,2%
3.4 Krotkoterminowe aktywa finansowe 40 224 35208 14,6% 12,4% 114,2%
b) w pozosialych jednostkach 36516 34 601 13,2% 12,2% 105,5%
c) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 3708 607 1,3% 0,2% 610,9%
3.2. [nne inwestycje krétkoterminewe 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
4, Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 389 488 0,1% 0,2% 79.7%
Aktywa razem 276 408 284 517 100,0% 100,0% 97,1%
1. Kapital wiasny 201172 184 123 72,8% 64,7% 109,3%
1. Kapitat zaktadowy 23437 23 437 8,5% 8,2% 100,0%
2 Nalezne wplaty na kapital zakiadowy (wiclko$¢ ujemna) 0 0,0% 0,0% 0,0%
3. Akcje {udzialy) wiasne (wielkosé ujemna) -1 651 0 -0,6% 0,6% 0,0%
4, Kapitaf zapasowy 89 511 89 511 32,4% 31,5% 100,0%

5. Kapitai z programéw opgji pracowniczych 5352 1 754 1,9% 0,6% 305,15
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6. Pozostate kapitaly rezerwowe 69422 37038 25,1% 13,0% 187,4%
7. Zysk (strata) z lat ubiegiych 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych MSR 0 -1 331 0,0% -0,5% 0,0%
Q. Zysk (strala) netlo 15101 33914 5,5% 11,9% 44,5%
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obr. 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
H. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 75236 100 394 27,2% 353% 74,9%
1. Rezerwy na zobowigzania 2216 1414 0,8% 0,5% 156,7%
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 642 530 0,2% 0,2% 121,1%
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 764 762 0,3% 0,3% 100,3%
1.3. Pozostale rezerwy 810 122 0.3% 0,0% 663,9%
2. Zobowigzania diugoterminows 126 642 G,0% 0,2% 19,6%
2.1 Wobec jednostek powiazanych 0 0 ¢,0% 0,0% 0,0%
2.2, Wobec pozostatych jednostek 126 642 G,0% 0,2% 19,6%
3. Zobowiazania krotkoterminows 72 887 08 326 26,4% 34,6% 74,1%
3.1, Wobec jednostek powiazanych ] 0 0,0% 0,0% 0,0%
3.2, Wobec pozostatych jednostek 72 887 98 326 26,4% 34,6% T4,1%
4. Rozliczenia migdzyokresowe 7 12 0,0% 0.0% 58,3%
4.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe i 12 0,0% 0,0% 58,3%
a) dtugoterminowe 1 6 0,0% 0,0% 16,7%
b) krétkoterminowe 6 6 0,0% 0,0% 100,0%

Pasywa razem 276 408 284 517 100,0% 160,0% 97,1%

2. Dynamika pozycji ksztattujgcych wynik finansowy
2008 rok 2007 rok Dynamika
twariant kalkulacyiny) 20082007
. . 92,8%

L Przychody nctto ze sprzedazy produktéw, towardw i materialGw, w tym: 439 932 474 119
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw | materialéw 439932 474 119 92,8%
1. Kaoszty sprzedanych produktow, towardw i material6w, w tym: 347 930 367 758 94,6%
2. Wartos¢ sprzedanych towarOw i materialow 347950 367758 94,6%
111, Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 91 982 106 361 86,5%
1v, Koszty sprzedazy 62 569 38 085 107,7%
V. Koszty ogbinego zarzgdu £ 806 6799 129,5%
A2 3 Zysk (strata) ze spreedazy (1I-1V-V) 20 607 41477 49,7%
VIL.  Pozostale przychody operacyjne 2314 1928 120,0%
VIIL.  Pozostale koszty operacyjne 3794 1895 200,2%
1X. Zysk (strata) z dzialalnogci operacyjnej (VI+Vil-VI11) 19127 41510 46,1%
X, Przychody finansowe 2949 2 480 118,9%
XI. Koszty finansowe 1239 2 083 59,3%
XIL.  Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (IX+X-XI} 20 837 419087 49,7%
XI.  Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIEL1.-X1IL2.) 0 0 0,0%
XIV.  Zysk (strata) brutfo (X11+/-X111) 20 837 41 9907 49,7%
XV.  Podatek dochodowy 5736 7993 T18%
a) cz¢éé biezgca 4930 8118 60,7%
b) czgéé odroczona 206 .125 644,8%
XVI.  Pozost. obowiaz. zmniejsz. zysku (zwigkszenia straty) 0 H 0,0%
XVIL  Zysk (strata) netto z dzial. kontynnowanej (XIV-XV-XVIT) 15 101 33914 44,5%
XVIN. Zysk (strata) « dzialalno$ci zaniechanej 0 0 0,0%
XVII,  Zysk (sirata) netto (XVI-XVIH) 18 101 33914 44,5%
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3. Struktura pozycji wynikowych /pryychodow i koszgtow/

2008 rok 2007 rok Struktura
2008 rok l 2007 rok

Przychody netio ze sprzedazy towardw | materialow 436932 474 119 98,8% 99,1%
Pozostaie przychody operacyjne 2314 1928 0,5% 0,4%
Przychody finansowe 2 949 2480 0,7% 0,5%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 9 0 0,0% 0,0%
Razem przychody 445 195 478 527 100,0% 100,0%

Wartodé sprzedanych towardw i maleriatdw 347950 367 758 82,0% 84,2%
Koszty sprzedazy 62 569 58 085 i4,7% 13,3%
Koszty ogdinego zarzadu 8 806 6 799 2,1% 1,6%
Pozostaie koszty operacyjne 3794 1895 0,9% 0.4%
Koszty finansewe 1239 2083 0,3% 0,5%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 ¢ 0,0% 0,0%
Razem koszty 424 358 436 620 100,0% 100,0%

4. Podstawowe wskainiki charakteryzujqce dzialalnosé gospodarczq badanej jednostki
w okresie badanym i poprzednim

, OB=okres QU=okres
WSKAZNIK biczacy ubicgly OB-0OU
1. Kapitat staly {kapit. wi.+rezerwy diug.+zob.dlug.), tys. 201 940 185 295 16 645
2 Aktywa czynne (aktywa-zobow, biezace), fys. 201 947 185307 16 640
3.Kap.prac.(aktywa obrotow-zobow.hiezgce), tys. 103 86% 114 646 =10 777
4.Stopy zysku {wynik ze sprzedazy/aktywa czynne) 10,2% 22.4% -12,2%
5.Rentown.aktywow {zysk nettofsuma aktywow) 5,5% 11,9% -6,4%
6.Rentown kapit.wiasnych (zysk netto/kapitaly wiasne) 7.5% 18,4% -16,9%
7.Marzy zysku brutto {zysk przed opodatkow./sprzedaz netto) 4,7% 8,8% -4,1%
8 Marzy zysku netto (zysk netio/sprzedaz netto) 3,4% 7.2% -3,8%
9.Rentown. sprzedazy {wynik ze sprzed./sprzedaz netto) 5,9% 11,3% -5,4%
10.Poziomu kosziow (koszty dzial.operac./sprzedaz netio) 95,3% 91,3% 4,0%
11 Finansow.aktywow.trw. [ (kapitaty whasne/aktywa trw.) 205,1% 260,6% -55,5%
12 Fin.aktywbw.trw. II (kap.wi.+rez.dlug.+zob.dtug /aktywa trw.) 205,9% 262,2% -56,3%
13.Cbceigzenia aktywdw dlugiem (zobow.ogdlem/aklywa) 27.2% 35,3% -8,1%
14 Zadlu#enia (zobowigzania ogolem/kapitaty wiasne) 37,4% 54,5% -17,1%
15. Wskaznik plynnosci I (aktywa obrotowe/zobow.biezace) 2,39 2,16 0,23
16. Wsk.ptynn. 1 (aktywa obrotowe-zapasy}/zobow hiezace 1,81 1,53 0,28
17. Wskaznik plynnosci III ($rodki pienigzne/zobow . biezgce) 0,05 0,01 0,04
18.Rotacja zapasow(przec.zapasy*360/wart. sprzed. towarow}, dni 35 59 -4
19.Rotacja nalezn.(przec.nal.handl*360/sprzedaz netto), dni 84 85 -1
20.Rolacja zobow. {przec.zob.hand*360/sprzedaz netto), dni 63 67 -4

5. Ogdlna ocena dzialalnosci — gjawiska istotne

Analiza struktury 1 dynamiki pozycji bilansowych oraz rachunku zyskéw i strat wskazuje,
iz rok 2008 byt gorszy dla jednostki badanej niz rok poprzedni. Zysk z dzialalnosci operacyjnej
spadt z 41,5 mln zt do 19,1 min zt.

W okresie objetym badaniem wystapil spadek wartosci akfywdw 1 pasywow w stosunku
do roku ubieglego o 8,1 mln zt.

Udziat aktywdw trwatych w aktywach w odniesieniu do roku 2007 wzrost z 24,8% do
35,5%, a udziat aktywow obrotowych w sumie aktywow ulegh zmniejszeniu z 75,2% do 64,5%.
Wiystapit wzrost rzeczowych aktywow trwatych o 26,6 mln zt (wzrost o 44% w stosunku do roku
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poprzedniego). Jest to przede wszystkim skutek zakonczenia budowy nowej siedziby Spoétki oraz
budowy nowego magazynu centralnego w Siechnicach,

Rownoczesdnie wystapit spadek zapasdéw o 19 min zt oraz naleznosci z tytutu dostaw o0 22 mln zt.

Kapitaty wlasne wzrosty o 17 min 21, tj. 0 9% w stosunku do roku poprzedniego. Rdwno-
czesnie wystapil spadek zobowigzan i rezerw o kwote 25 mln zt. Tym samym udzial zobowigzan
i rezerw w strukturze pasywow ulegt obnizeniu z 35% do 27%. Kapitat staly pokrywa w catosei
aktywa trwale, zatem cze$¢ aktywow obrotowych jest finansowana kapitatem statym, uwidacz-
niajgc sie tym samym w dodatnim kapitale pracujacym, ktory w roku badanym spadt z 114,6 mln
zt do poziomu 103,9 mln 21,

W zakresie wynikéw finansowych jednostka badana odnotowata spadek przychoddw ze
sprzedazy towardw o 34 mln zt w stosunku do roku poprzedniego, tj. 0 7,2% (w roku poprzed-
nim przychody wzrosty 0 82 min zt iich dynamika ksztattowata sie na poziomie 21%). War-
tos¢ sprzedanych towardw spadia o 5,4%, koszty sprzedazy wzrosty o 7,7%, a koszty zarzgdu o
29,5%. Tym samym w badanym roku jednostka osiagneta zysk ze sprzedazy w wysokosci 20,6
min zt , przy zysku ze sprzedazy w roku poprzednim w wysokosci 41,5 min zt.

Wskaznik rentownosei sprzedazy wynidst w roku objetym badaniem 5,9% i ulegt pogor-
szeniu w stosunku do roku poprzedniego, w ktérym wynosit 11,3%. Wskaznik rentownoéci ak-
tywow rowniez ulegt pogorszeniu w stosunku do roku poprzedniego i wynidst 5,5% (w roku po-
przednim wynosit 11,9%). Wskaznik rentownosci kapitatow whasnych majacy decydujgce zna-
czenie dla oceny alokacji kapitatéw, gdyz ilustruje oplacalnos¢ zainwestowanych w firmie kapi-
talow przez jej akcjonariuszy, wynidst w roku objetym badaniem 7,5 % (w roku ubieglym wyno-
sit 18,4%).

Pogorszenie si¢ wynikéw finansowych i rentownosci jednostki badanej jest skutkiem po-
garszajacej sig w 2008 r. koniunktury, co spowodowato spadek dynamiki sprzedazy, a co za tym
idzie spadek realizowanych marz.

Wskaznik ptynnosci ogoélnej wynosi 2,39 1 ksztaltuje si¢ na wysokim poziomie. Wskaznik
ten na poziomie wyzszym od jednosci wskazuje, iz kapitat pracujgcy jednostki jest dodatni i
ulegl on poprawie w stosunku do roku ubiegtego.

Wskaznik szybkosci rotacji zapaséw ulegh skroceniu z 59 do 55 dni.

Wskaznik szybkosci inkasa naleznosei nie ulegt istotnej zmianie i wynosi 84 dni (w roku
ubieglym wynosit 85 dni).

Wskaznik szybkosci splaty zobowigzan z tytulu dostaw ulegt skréceniu o 4 dni w stosun-
ku do okresu poprzedniego 1 wynosi 63 dni.

Reasumujgc pogarszajaca si¢ w 2008 r. koniunktura spowodowata pogorszenie osigga-
nych przez jednostke badang wynikéw finansowych, ale pomimo tego nastgpit spadek zadtuzenia
jednostki badanej oraz spadek obcigzenia aktywdw jednostki badanej dlugiem.

6. Zagroienia zasady cigglosci dziatalnosci

Kierownik jednostki we wprowadzeniu do sprawozdania stwierdza, ze nie istniejg istotne
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci. Przeprowadzone badania i dowody rewizji wskazuja, ze
mozna si¢ zgodzi¢ ze stanowiskiem jednostki, ze jej dziatalnos$¢ w ciggu kolejnych 12 miesigcy
w stosunku do 2009 r. nie powinna ulec istotnemu ograniczeniu co do jej zakresu.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

|. Prawidlowos¢ i rzetelnosé ksigg rachunkowych

1. Badana jednostka posiada dokumentacje zasad rachunkowosci, spetniajgcg podstawo-
we wymagania wynikajace z art. 10 ustawy z 29.09.1994 1. o rachunkowosci, po jej nowelizacji
(Dz. U. nr 76/2002, poz. 694, z pdZniejszymi zmianami) 1 uaktualniona z dniem 01.01.2007 r. w
zwiazku ze zmiang zasad rachunkowosct 1 wprowadzeniem z dniem 01.10.2007 r. Miedzynaro-
dowych Standardéw Rachunkowosci/Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finan-
sowe] (uchwata Zarzadu nr 1/7/28.12,2006 z dnia 28.12.2006 r.)

2. Z powyzsze] dokumentacji wynika, ze rokiem obrotowym jednostki jest rok kalenda-
rzowy, a okresem sprawozdawczym jest miesigc.

3. W dokumentacji zasad rachunkowosci prawidlowo przyjeto dopuszezalne zasady wy-
ceny aktywow 1 pasywow oraz ustalania wyniku finansowego.

4. Przyjete zasady wyceny aktywdw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego pra-
widlowo zaprezentowano we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

5. Nie stwierdzono istotnych odstepstw od przyjetych zasad wyceny aktywdw 1 pasywdw
oraz ustalania wyniku finansowego.

6. Jednostka posiada, w ramach dokumentacji zasad rachunkowosci, zakladowy plan kont
spetniajacy ogodlne wymagania art. 10 ustawy o rachunkowosci.

7. Jednostka posiada, w ramach dokumentacji zasad rachunkowosci pozostale uregulo-
wania wynikajgce z wymogow art. 10 ustawy o rachunkowosci.

8. Ksiggi rachunkowe obejmuja elementy wynikajace z art. 13 ustawy o rachunkowosci.
Prowadzone sq one w technice komputerowej w oparciu o program MFG/Pro.

9. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie badanej jednostki. Organizacja ewiden-
cji ksiegowej zapewnia kompletnoéé ujecia operacji gospodarczych.

10. Badana jednostka posiada instrukcje obiegu dokumentdw, zapewniajaea poprawnosé i
terminowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych.

11. Inwentaryzacia na zasadach spisu z natury objeto nastepujace skladniki aktywow:

Skltadniki aktywdw We stanu na dzien Uwagi
Srodki trwate 31.05.2006 r.
Towary spis a natury o charakterze ciaglym
Gotowka w kasie 31.12.2008 1.

12. Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego wyrywko-
wego badania ksiag rachunkowych 1 dowodow ksiegowych stanowigcych podstawe zapiséw w
nich oraz powiazan danych ksiag rachunkowych z badanym sprawozdaniem finansowym pozwa-
laja uznaé ksiegi rachunkowe za ogdlnie spetniajace warunek prawidlowosci. Inwentaryzacje to-
waréw mozna uznaé za poprawna, a stwierdzone réznice rozliczono w ksiegach rachunkowych
badanego okresu.

ll. Prezentacja aktywow trwalych

1. Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne 1 prawne obejmuja wylgcznie inne wartosci niematerialne 1 prawne (w
zi):

Wartosé brutto Umorzenie Utrata wartosci | Wartosé bilans.
31.12.2007 3807 329,331 3632 778,11 174 551,22
Zmiany - zwigkszenia 1 589 748,20
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- ZMniejszenia -45 708,20 -45 708,20
- amortyzacja 537 331,85
31.12.2008 5351 369,33 4124 401,76 1226 967,57

Istotnymi wartosciami niematerialnymi i prawnymi sg licencje na oprogramowanie komputero-

we,

Odpisy amortyzacyjne zapewniajg prawidtows wyceneg wartosci niematerialnych i prawnych i
prawidlowe ustalenie wyniku finansowego.

Wartoséci niematerialne w toku realizacji (od ktérych nie dokonywane sg odpisy amortyzacyjne)

obejmuja:

- programy komputerowe

- know-how

2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja (w z):

31.12.2007, w tym:
- prunty
- budynki, lokale i ob. inz. 1ad. i wodn.
- maszyny i urzadzenia
- érodki transportu
- inne $rodki trwate
- §rodki trwate w budowie
Zmiany - przyjecie do uzywania
- sprzedaz i likwidacja
- przekwalifikowanie
- inne (ST w budowie)
- amortyzacia
31.12.2008, w tym:
- grunty
- budynki, fokale i ob, inz. lad, i wodn,
- maszyny I urzadzenia
- §rodki trangportu
- inne $rodki trwate
- frodki trwale w budowie

Wartosé
247 207,00
272 000,00
Razem 519 207,00
Wartasé brutto Umorzenie Utrata wartosci | Wartosé bilans.
78 168 460,34 | 17 260 662,65 60 907 797,69

1510912,00 1510 912,00
16317 310,07 418624283 12131 067,24
7790544921 665935843 1131 186,49
8357297501 519794268 3 159354,82
173437530 1217 118,71 517 256,59
42 458 020,55 42 458 020,55
59993 787,54
-2235001,49| -2 201 865,56
- 472 000,00 - 70 500,00
-28 958 165,25
3 966 840,77
106 497 081,14 | 18 955 137,86 87 541 943,28
1320 912,00 1320 912,00
69 986 730,801 5625232,46 64 361 498,43
9027107,741 7338 814,75 258829299
9265950,09: 4465462,78 4 800 487,31
2496 525,12 1525627,87 970 897,25

13 499 855,30

13 499 855,30

Istotnym skladnikiem srodkow trwatych sg nieruchomodci zabudowane w Siechnicach przy ul.
Eugeniusza Kwiatkowskiego 24 oraz we Wroctawiu przy ul. Stargardzkiej 8A.

Wartos¢ brutto srodkdw trwatych uzytkowanych na podstawie umdw leasingu na dzien
31.12.2008 r. wynosi 2 206 tys. zt 1 zmniejszyla si¢ w stosunku do stanu na dzief 31.12.2007 1.
0 1 996 tys. zt, a ich wartos¢ netto wynosi 1 073 tys. zi.

Istotnymi srodkami trwatymi w budowie sg naktady zwigzane z realizacjg nowego cenirum logi-
stycznego w Siechnicach pod Wroclawiem.

Odpisy amortyzacyjne zapewniajg prawidtows wycene srodkdw trwatych i prawidlowe ustalenie

wyniku finansowego.
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3. Naleinosci dlugoterminowe
Naleznosei dlugoterminowe nie wystepuia.
4. Inwestycje diugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe nie wystepuja.
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdgyokresowe
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmuja (w zi):
rodzaf 31.12.2008 31.12.2007
- Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochedowego 1 603 783,00 2296 613,00
- Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 5322 386,09 5322 386,09
- Inne rozliczenia migdzyokresowe 31 892,19 0 868,73
Razem 6 958 061,28 7 628 867,82

Aktywa z tytulu odroczonego podatku wynikajg z ujemnych réznic przejsciowych, ktére spowo-
dujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego 1 zostaly opisane w
nocie 5.1. do sprawozdania finansowego.

Jednostka badana nie dokonuje odpisdéw amortyzacyjnych praw wieczystego uzytkowania grun-
toéw, gdyz uznata, iz okres jego uzytkowania jest nieokreslony.

0. Aktywa trwale przeznaczone do sprzeday
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy obejmujg (w zi):
31.12.2008 2 351 383,30
31.12.2007 1 949 883,30
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy obejmujg nieruchomosci TIM SA polozone we Wro-
ctawiu przy ul. Jaworskiej 11/13 oraz w Glogowie,

lil. Prezentacja aktywow obrotowych

1. Zapasy
Zapasy obejmujg wylacznie towary (w zi):
Wartoié wg ksiqg | Bonusy odniesione Utrata wartosci Wartosé bilansowa
Ha Zapasy
31.12.2008 47 746 900,21 3803 611,83 694 863,12 43 248 425,26
31.12.2007 69 372 519,99 6 061 623,06 807 584,13 62 503 312,80

Zapasy towaréw obejmuja (w tys. zi):

Wartosé bilansowa
41 588 006,51
1610931,03
49 48772
43 248 425,26

- towary w magazynach

- towary w drodze

- towary niezafakturowane {réznice w dostawach)
Razem

Towary wycenione sg wedtug sredniowazonych cen zakupu netto, pomnigjszonych o:

- kwoty wynikajace z rabatéw i upustow oraz innych platnosci posprzedaznych (uzaleznionych
m.in. od wielkosci zakupdéw) odpowiadajgcych wartosci zapaséw jakie na koniec okresu pozo-
stawaly w magazynach jednostki badane;j,

- odpisy aktualizujgce.

W bilansie wykazano wylacznie zapasy przydatne.
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2. Naleinosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmuja wylgcznie naleznosci od podmiotéw niepowigzanych (w

zh):

31.12.2008, w tym:

- 7 tytudu dostaw

- z tyt.pod, dof, cel, ub.spol. i zdr. oraz in.$wiad.
- inne

31.12.2007, w tym:

- z tytutu dostaw

- z tyt.pod, dot, cel, ub.spot. i zdr. oraz in.Swiad.
- inne

Wartosé wg ksigg

Utrata wartosci

Warto$é bilansowa

103 745 219,10

9275 925,10

94 469 294,00

100 753 907,21
2 380 588,87
610 723,02

9275 925,10

01477 982,11
2380 588,87
610 723,02

126 840 687,47

11 184 030,71

115 656 656,76

124 618 888,80
1719 560,88
502 237,79

11 184 030,71

113 434 858,09
1719 560,88
502 237,79

Naleznosel z tytutu dostaw zostaly zweryfikowane w drodze potwierdzenia sald wedtug stanu na

30.11.2008 r.

Wedlug stanu na dzien 31.03.2009 r. nalezno$ci brutto zostaly uregulowane w 88 %.
Odpisu z tytulu utraty wartoscl jednostka dokonuje w przypadku istotnych watpliwosci co do ich
sciggalnosei oraz w przypadku przeterminowania naleznosci powyzej 90 dni.
Dokonane odpisy sa wystarczajace z punktu widzenia realizacji zasady ostroznosci.

Naleznosel z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych, zdrowotnych i innych

Swiadczen obejmujg (w zh):

Wartosé
- VAT do rozliczenia w nastgpnych okresach 2371 814,99
- rozrachunki z urzgdem celnym 8 773,88
Razem 2 380 588,87

Inne naleznosci obejmujg (w zi):

Wartosé
- kaucje i wadia 72 900,00
- naliczone odsetki i koszty procesu 164 450,13
- wplaty na zabezpieczenia 289 487,35
- pozostale rozrachunki 83 894,54
Razem 610 732,02

3. Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe obejmujg wylgeznie krétkoterminowe aktywa finansowe (w zt):

Wartosé

31.12.2008, w tym

40 223 517,69

- krétkoterm. aktywa finans. w pozost. jedn.
- drodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

36 515495,24
3708 022,45

31.12.2007, w tym

35207 957,55

- krétkoterm. aktywa finans. w pozost. jedn,
- $rodki pienieZne 1 inne aktywa pienigine

34 600 560,13
607 397,42

Krétkoterminowe aktywa finansowe obejmujg w catosci.

Wartosé bilansowa

- bony skarbowe
- lokaty bankowe

4 007 609,46
32 507 885,78
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Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne obejmuja (w zb):
Warto$¢ bilansowa

- krajowe $rodki pienigzne w kasach 87 493,19
- rachunki bankowe 3 346 401,06
- inne $rodki pieniezne 274 128,20

Inne $rodki pieniezne na koniec badanego okresu obejmujg przekazane do bankéw §rodki pie-
nigzne z oddziatow spotki, ktdre wplynety na rachunki bankowe w styczniu 2009 r.

4. Krotkoterminowe rogliczenia miedzyokresowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuja (w z}):

31.12.2008 388 911,92

31.12.2007 487 909,32
Rozliczenia migdzyokresowe na koniec badanego okresu obejmujg (w zt):
Tyrui Wartosé

- czynsze zaplacone z gory 25 500,00

- opieke techniczng MicroStrategy 61 663,31

- ubezpieczenia 52 690,50

- katalogi 77 234,00

- inne koszty rodzajowe 171 524,11

Razem 388911,92

Rozliczenia te spetniajg kryteria zaliczania do aktywow.

IV. Prezentacja kapitalow wiasnych w bilansie i w zestawieniu zmian
kapitatéw wiasnych

Badana jednostka sporzadzita w sposob kompletny zestawienie zmian kapitatdw wlasnych.
W pozycji kapitat podstawowy wykazano kapitat akcyjny.
Kapitat akcyiny na koniec badanego okresu obejmuje (w zh):

Typ — emisja Cena nominalna Hlo$é akeji Wartosé
seria A 1,00 160 000 160 000,00
seria B 1,00 2 900 000 2 900 000,00
seria C 1,00 1 800 000 1 8GO 000,00
seria D 1,00 15 580 000 15 580 000,00
seria F 1,00 3057000 3 057 000,00
Razem 23437 000 23 437 000,00

Kapitat z opcii pracowniczych wynika w catosci z wycenionych w wartosci godziwej swiadezen
na rzecz jednostki badanej przez jej pracownikéw w ramach wprowadzonego przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 24.06.2006 r. programu motywacyjnego dla czlonkow Za-
rzadu oraz kadry kierowniczej Spotki.

Zmiana stanu pozostatych kapitaldow rezerwowych wynika z podziatu zysku za 2007 r.
Zmiana stanu zysku (straty) z lat ubiegltych MSR wynika z podziatu zysku za 2007 r.
Zysk netto w wysokoséci 15 101 268,30 zt jest zgodny z zyskiem wykazanym w rachunku zyskow

i strat,
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V. Prezentacja zobowiazan i rezerw na zobowiazania
1. Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowiazania obejmujg (w zi):
31.12.2008 31.12.2007
rezerwe z tytuhy odroczonego podatku dochodowego 642 190,00 529 687,00
krétkoterminowa rezerwe na $wiadczenia emerytalne i podobne 763 529,38 761 719,00
pozostafe rezerwy krétkoterminowe 810 187,65 121 886,86
Razem 2215907,03 1413 292,86

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z dodatnich réznic przej$ciowych,
ktére spowodujg w przysziosci zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego i zostaly

opisane w nocie 21.1. do sprawozdania finansowego.

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne na koniec okresu obgjmuje (w zh):

Tytul
- rezerwy na nagrody ,,Praca w Siechnicach”
- rezerwy na niewykorzystane urlopy
Razem

Wartosd

314 283,45
449 245,93

763 529,38

Pozostate rezerwy krotkoterminowe na koniec okresu obejmuje (w zl):

Tytul
- rezerwy na koszty restrukturyzacji
- rezerwy na koszty promocji
Razem

2. Zobowigzania dtugoterminowe

Wartosé

659 487,635
150 700,00

810 187,65

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg w catosei inne zobowiazania finansowe wobec pozosta-

tych jednostek (w zt):

31122008

31.12.2007

125 718,31

641 956,55

Inne zobowigzania finansowe obejmujg w catosci zobowigzania z tytutu zawartych umoéw leasin-

gowych podlegajace splacie po okresie 12 miesigey.

3. Zobowiqzania krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg zobowigzania wobec pozostatych jednostek (w zb):

rodzaj zobowiqzania
- z tytutu dostaw o okresie splaty doi2 miesigey

- kredyty 1 pozyczki
- inne zobowigzania finansowe
- zaticzki ofrzymane na dostawy
- z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen
- z tytutu wynagrodzen
- inne
Razem

31122008 31.12.2007
66 590 391,02 | 88 466 766,02
4017,02 3 498,93
548 626,79 1397 395,62
0,00 48 257,99
3736 048,55 5978 033,31
454 449,19 785 934,69
1 554 880,30 1 646 663,70
72 888 412,87 | 98 326 550,26
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Zobowigzania z tytulu dostaw obejmujg (w z):

- zobowigzania krajowe z tytufu dostaw towardéw
- zobowigzania zagraniczne z tytulu dostaw

towaréw

- zobowigzania z tytuhy ushug
- zobowiazania z tytulu pozostatych zakupow
- zobowigzania krajowe wobec odbiorcéw

Zobowiazania zagraniczne zostaly wycenione wedtug éredniego kursu NBP na dzien

31.12.2008r.

Razem

Wartosé

55 946 534,40

1178 011,61
2456 203,69
6735 563,38

274 077,94

66 590 391,02

Wedtug stanu na dzien 31.03.2009 1. zobowiazania z tytutu dostaw zostaty uregulowane w 99 %.

Inne zobowigzania finansowe na koniec badanego okresu obejmuja w catosci zobowigzania z ty-
tutu zawartych umow leasingowych podlegajace splacie w okresie 12 miesigcy.

Zobowiazania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadezen na koniec badanego okre-

su obejmujg (w zi):

- VAT
-ZUS
-CIT
-PIT

- PFRON

- inne

Razem

Wartosé

1392 705,00
959 789,94
996 536,00
378 801,00

6 542,00
1674,61

3736 048,55

Zobowigzanie z tytulu wynagrodzen obejmuja zobowigzania biezace.

Inne zobowigzania na koniec badanego okresu obejmujg (w zi):

- zatrzymane zabezpieczenia wykonanych robot
- przedplate na sprzedaz nieruchomosci

- rozrachunki z pracownikami

- potracenia z list plac

Razem

4. Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe obejmujg (w zt):
rodzaj zobowigzania

- inne rozliczenia miedzyokresowe dhugoterminowe

- inne rozliczenia migdzyokresowe krétkoterminowe

Warioéd

1242 024,12
300 000,00
11 800,18

1 056,00

1 554 880,30

31.12.2008

31.12.2007

723,93
5 919,68

6 143,57
5 884,01

Razem

6 643,61

12 027,58

Inne rozliczenia miedzyokresowe dotycza rownowartoéel nie umorzonej wartosci srodkow trwa-
tych: ujawnionego 1 otrzymanych nieodplatnie.
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VI. Prezentacja pozycji ksztattujacych wynik podstawowej dziatalno-
$ci operacyjnej

Przychody netto ze sprzedaiy produktow, towaréw i materialow / Koszty sprzedanych
produktow, towardw i materialéw / Zysk (strata) brutto ze sprzedaly / Koszty sprzedaiy
/ Koszty ogdlnego zarzqdu / Zysk (strata) ze sprredaiy

W rachunku zyskow 1 strat wykazano (w zi):

Qkres badany Okres ubiegly
Przychody netto ze sprzed. towardw [ mat. 439 932 098,331 474 119 836,71
Razem przychody ze sprzedazy 439 932 098,33 474 119 836,71
Wartosé sprzed. towardw i materiatow 347 949 521,19 | 367 758 248,82
Razem koszty sprzed. prod, tow. i mater, 347 949 521,19 | 367 758 248,82
Zysk (strata} brutto ze sprzedazy 91 982 577,14 | 106 361 587,89
Koszty sprzedazy 62 569 076,29 | 58 085252,11
Koszty ogélnego zarzadzania 8 806 330,74| 6799 145,54
Zysk (strata) ze sprzedazy 20607 170,11 41 477 190,24

Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialéw (w badanym okresie} obejmujg (w zi):
- sprzedaz krajowa 439 551 155,70
- wewnatrzwspdlnotowa dostawa towardw 380 94263

Razem 439 932 098,33

Zrealizowana przecietna marza brutto (w stosunku do wartoéei sprzedanych towaréw) na sprze-
dazy towaréw wynosi w badanym okresie 26,4%, w poprzednim roku wynosita 28,9%.

Koszty sprzedazy (w badanym okresie) obejmuja (w zi):

- koszty osobowe 31517 764,70
- koszty transportu 11031 000,76
- koszty utrzymania wyposazenia, urzadzen i systemu
informatycznego 4 343 465,70
- koszty utrzymania nieruchomodci 7370 173,85
- koszty reprezentacji i reklamy oraz programéw
lojalnosciowych 2 817 885,52
- koszty telekomunikacyjne 1074318,04
- pozostale koszty 4414 467,72
Razem 62 569 076,29
Koszty ogdlnego zarzadzania (w badanym okresie) obejmujg (w zb):
- koszty osobowe 5203 066,14
- koszty utrzymania wyposazenia, $rodkow transportu,
urzadzen i systemu  informatycznego 1 553 019,27
- koszty utrzymania nieruchomodci 701 844,49
- koszty obstugi gieldy 195 901,42
- pozostale koszty 1152 499,42
Razem g 806 330,74
Koszty dziatalnosci operacyjnej wedlug rodzaju obejmuja (w tys. zt):
okres badany rok ubiegly
- amortyzacie 4 499 3381
- ZuZycie materialéw i energii 5583 5085
- ustugi obce 20 048 17 583
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- podatki i optaty 775 773
- wynagrodzenia 31041 31017
- ubezpieczenia i inne $wiadczenia 5792 6 009
- pozostale koszty rodzajowe 2 500 2 183

Razem 70 608 66 031

Koszty wynagrodzen (w badanym okresie) obejmuja (w tys. zi):

- wynagrodzenia osobowe 26 816
- wynagrodzenia bezosobowe 452
- opcje pracownicze 3577
- $wiadczenia dla pracownikéw 196

Razem 31041

VIl. Prezentacja pozostalych pozycji wynikowych i wyniku netto

1. Pozostate przychody operacyjne / Pozostake koszty operacyjne / Zysk (strata) 7 dzia-
talnosci operacyjnej
W rachunku zyskow i strat wykazano (w zi):

Okres badany Okres ublegly
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 502 043,61 344 533,87
Inne przychody operacyjne 1811 359,25 1 583 475,61
Razem pozostale przychody operacyjne 2 313 402,86 1928 009,48
Aktualizacja wartodci aktywow niefinansowych 2 809 753,93 1185 833,61
Inne koszty operacyjne 984 310,25 708 889,94
Razem pozostale koszty operacyjne 3794 064,18 1 894 723,55
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 19126 508,79 | 41510 476,17
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwalych (w badanym okresie) obejmuje (w z):
przychody koszty wynik
524 169,28 22 125,67 502 043,61

Inne przychody operacyjne (w badanym okresie) obejmuja (w z1):

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 135 053,30
- przychody z pozostalej sprzedazy 1335 366,11
- zwrot kosztdw sagdowych 156 154,98
- odszkodowania 107 228,20
- pozostale 73 556,66

Razem i 81135925

Aktualizacja wartodei aktywow niefinansowych (w badanym okresie) obejmuje (w zt):

- aktualizacja towarow 2399 574,84
- aktualizacja naleznosci 410 179,09
Razem 2 809 753,93

Inne koszty operacyjne (w badanym okresie) obejmujg (w zb):

- odszkodowania 118 176,59
- koszty sadowe 127 476,00
- likwidacja towarow 527 425,08
- darowizny 50 000,00
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- pozostale

Razem

121 232,58

984 310,25

2.Przychody finansowe / Koszty finansowe / Zysk (strata) 7 dziatalnosci gospodarczej

W rachunku zyskdw i strat wykazano (w zh):

Odsetki
Aktualizacja wartodcl inwestycji
Inne

Razem przychody finansowe

Odsetki
Aktualizacja wartodci inwestycji
Inne

Razem koszty finansowe

Zysk (strata) z dzialalnoéci gospodarczej

Ckres badany Olres ubiegly
1 966 641,44 2337 713,16
516 156,65 0,00
466 215,77 142 366,41
2 949 013,86 2 480 079,57
239 883,22 668 407,15
0,00 688 610,02
998 789,13 726 435,69
1238 672,35 2 083 452,86
20 836 850,30 | 41907102,88

Przychody z tytulu odsetek (w badanym okresie) obejmuja (w zi):

- odsetki bankowe
- odsetki od naleznosci

Razem

216 451,57
1750 189,87

1 966 641,44

Przychody z tytulu aktualizacji wartosci inwestycji obejmuig w calosci skutki cotnigcia wyceny
pochodnych instrumentéw finansowych w wartosci godziwej na 31.12.2007 1.

Inne przychody finansowe (w badanym okresie) obejmujg (w z1):

- roznice kursowe
- prowizje bankowe

Razem

462 498,00
371777

466 215,77

Koszty odsetek (w badanym okresie) obejmujg (w zl):

- bankowe
- leasingowe
- pozostate

Razem

Inne koszty finansowe (w badanym okresie) obejmujg (w z1):

- réznice kursowe
- prowizje bankowe

Razem

56 077,29
161°772,62
22 033,31

239 883,22

842 818,40
155 970,73

998 785,13

3. Wynik zdarzen nadzwyczajnych / Zysk (strata) brutto / Podatek dochodowy / Pozosta-
te obligatoryjne zmniejszenie zysku (zwigkszenie straty) / Zysk (strata) netto z dzia-
talnosci kontynuowanej / Zysk (strata) 7 dzialalnosci zaniechanej / Zysk (strata) net-

to
W rachunku zyskow 1 strat wykazano (w z1):

Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zysk (strata) brutto

Okres badany Okres ubiegly
0,00 0,00
20 836 850,30 41 907 102,88

TIM 8. A. — Badanie za vok 2008

p



ELIKS Audytorska Spotha ¢ o.0. KIBR 269

Podatek dochodowy S 735 582,00 7992 667,18
Zysk (strata) netto z dzialalnoéci kontynuowanej 15 101 268,30 33914 435,70
Zysk (strata) z dzialalno$ci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 15 101 268,30 33914 435,70
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje (w z1):

Nalezny podatek dochodowy 4 930 249,00
- zmiana stanu rezerwy na odroczony podatek dochodowy 112 503,00
- zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 692 830,00
Podatek dochodowy obcigzajacy wynik finansowy 5735 582,00

Podstawe opodatkowania okresu badanego i naliczenie podatku dochodowego od oséb prawnych
zawiera informacja dodatkowa.

VHI. Prezentacja danych w pozostalych sprawozdaniach finansowych

1, Informacja dodatkowa: Wprowadzenie do sprawozdania finansowego - Dodatkowe
informacje i objasnienia

Informacje dodatkows do sprawozdania finansowego badana jednostka sporzadzita w
sposob poprawny i kompletny.

2. Rachunek przeplywdw pieniginych
Rachunek przeptywow pienigznych badana jednostka sporzadzita w sposob poprawny.

3. Sprawozdanie 7 dziatalnosci

Zarzad sporzadzil pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spotki, ktorego informacje finan-
sowe sa zgodne z danymi opiniowanego bilansu i rachunku zyskdw 1 strat, Sprawozdanie to za-
wiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia ono wymagania
okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warun-
koéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

4. Pozostale sprawozdania
Nie badano innych sprawozdan poza zaprezentowanymi wczesnie;j.

IX. Zdarzenia po dacie zakonczenia okresu sprawozdawczego
Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu okresu sprawozdawcze-
g0, a dotyczace badanego okresu zostaly ujete w ksiegach badanego okresu.
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D. PODSUMOWANIE BADANIA | USTALENIA KONCOWE

1. Nie stwierdzono istofnych przypadkéw naruszenia prawa majgcych istotny wplyw na

sprawozdanie finansowe.

2, Ocene sprawozdania zawiera opinia stanowiaca odrebny dokument.
3. Niniejszy raport zawiera 19 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegle-

go.
ol b g
{
0]c1e£ gasnor a" ¢l
Biegly rewident nr'9637/7207

Zwe\jﬁkowano opinie; i raport:

ZdZIS]%W ysako vska
Biegly rewident nr 8696/3287

Wrocltaw, 15 kwietnia 2009 r.

PREZES 2aRZADUY
BIEGLY ﬂnmp\m KR £WID. 4180/5551

mgr Henrykaf Turowske

L LIS avovrorskasp. 2o,

GRUPA FINANS-SERVIS
Jﬁ"&d Wroctaw. ul Sokolnicza 34
Vi THE300-19-54 Req. 001384617
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Zal. nr 6 do karty przewodniej — Oswiadezenie badanej iednostki

OSWIADCZENIE

W zwiazku z ustaleniami podpisane] umowy o badanie sprawozdania
finansowego TIM S.A. sporzadzonego za rok 01.01.-31.12.2008 r. - o$wiadczamy co
nastepuje:

e uznajemy naszg odpowiedzialnos§¢ za prawidtowosé, kompletnodé i rzetelnodd
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania,

o stwierdzamy, ze wedlug naszej wiedzy i najlepszej wiary, sprawozdanie finansowe o
ktérym zostanie wydana opinia jest wolne od istotnych bledéw i przeoczen,

e potwierdzamy kompletno$¢ udostepnionych do badania ksigg rachunkowych i
sprawozdania finansowego,

e oswiadczamy, ze przestrzegaliSmy (wedlug naszej wiedzy i najlepszej wiary) przepisdéw
prawa i dotrzymywalismy warunkdw zawartych umow, istotnych z punktu widzenia
prowadzonej dziatalnosel gospodarczej oraz jej kontynuacii,

* potwierdzamy kompletnos¢ ujecia w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym,
zdarzen ktdre moga rzutowad na przyszla sytuacj¢ majatkowsa i finansowsg naszej jednostki,
w szczegodlnodel zastawow, porgczen i zobowigzan warunkowych,

* uznajemy nasza odpowiedzialnosci za wdrozenie i dziatanie sytemu sprawozdawczoscl
finansowej i kontroli wewngtrznej stuzacego zapobieganiu i wykrywaniu naduzy¢ i
bledéw,

* potwierdzamy, ze wszelkie okolicznosci dotyczace oceny ryzyka, i ze sprawozdanie
finansowe moze zawiera¢ bledy spowodowane naduzyciami zostaly ujawnione
Wykonawcy,

o stwierdzamy kompletno$¢ identyfikacji i prawidlowos¢ wyceny zapaséw nadmiernych 1
nie wykazujacych ruchu,

o oswiadczamy, ze jestesmy w posiadaniu tytutow prawnych do wszystkich aktywow,

o stwierdzamy kompletnos¢ udostepnionych do badania uméw dotyczacych kredytow i
pozyczek,

¢ oswiadczamy, Ze nie byliSmy na dzien 31.12.2008 r. i nie jesteSmy na dzien niniejszego
oswiadczenia strong kontrakfu walutowego (opcja, futures, forward, CIRS),

¢ stwierdzamy kompletnos$¢ udostgpnionych do badania spraw przygotowanych do
postepowania sadowego oraz znajdujacych si¢ w toku tego postepowania,

s potwierdzamy kompletnos¢ ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania
finansowego, mogacych mieé wplyw na trafno$é formulowanej opinii i ustalen raportu z
badania sprawozdania finansowego,

e nasz system elektronicznych ptatnosdei bankowych funkcjonuje prawidtowo.

Piecze¢é badanej jednostki, data, podpisy i pieczecie imienne kierownika jednostki
w rozumieniu art, 3 ust. | pkt 6 ustawy o rachunkowosci
{(w przypadku organu wieloosobowego w komplecie)
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