	Zastosowane do przeliczeń kursy EUR
	30.06.2007
	30.06.2006
	
	

	kurs średnioroczny
	3,8486
	3,9003
	
	

	kurs ostatniego dnia okresu sprawozdawczego
	3,7658
	4,0434
	
	

	
	
	
	
	

	 
	tys. zł
	w tys. EUR

	WYBRANE DANE FINANSOWE
	30.06.2007
	30.06.2006
	30.06.2007
	30.06.2006

	I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów
	221 867
	162 000
	57 649
	41 535

	II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej
	20 046
	15 525
	5 209
	3 980

	III. Zysk (strata) brutto
	20 626
	14 557
	5 359
	3 732

	IV. Zysk (strata) netto
	17 009
	12 383
	4 420
	3 175

	V. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej
	6 560
	-13 341
	1 705
	-3 421

	VI. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej
	-56 152
	-504
	-14 590
	-129

	VII. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej
	52 059
	13 700
	13 527
	3 513

	VIII. Przepływy pieniężne netto, razem
	2 467
	-145
	641
	-37

	IX. Aktywa, razem
	265 332
	166 612
	70 458
	41 206

	X. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania
	98 987
	122 670
	26 286
	30 338

	XI. Zobowiązania długoterminowe
	1 018
	31 695
	270
	7 839

	XII. Zobowiązania krótkoterminowe
	95 707
	88 993
	25 415
	22 009

	XIII. Kapitał własny
	166 345
	43 942
	44 173
	10 868

	XXIV. kapitał zakładowy
	23 437
	20 380
	6 224
	5 040

	XV. Liczba akcji (w tys. szt.)
	23 437
	20 380
	23 437
	20 380

	XVI. Zysk (strata) na jedną akcje zwykłą (w zł/EUR)
	0,73
	0,61
	0,19
	0,16

	XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jeną akcję zwykłą (w zł/EUR)
	0,73
	0,61
	0,19
	0,16

	XVIII. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR)
	7,10
	2,16
	1,89
	0,53

	XIX. Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR)
	7,10
	2,16
	1,89
	0,53

	XX. Zadeklarowana  lub wypłacona dywidenda na jedna akcję (w zł/EUR)
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00


	BILANS
	
	
	

	
	
	
	
	

	 
	Aktywa
	w tys. zł

	 
	 
	30.06.2007
	31.12.2006
	30.06.2006

	I.
	Aktywa trwałe
	29 267
	28 964
	24 703

	1.
	Wartości niematerialne i prawne, w tym: 
	133
	131
	171

	 
	- wartość firmy
	 
	 
	 

	2.
	Rzeczowe aktywa trwałe
	20 213
	20 226
	20 176

	3.
	Należności długoterminowe
	0
	0
	0

	3.1.
	Od jednostek powiązanych
	 
	 
	 

	3.2.
	Od pozostałych jednostek
	 
	 
	 

	4.
	Inwestycje długoterminowe
	0
	0
	0

	4.1.
	Nieruchomości
	 
	 
	 

	4.2.
	Wartości niematerialne i prawne
	 
	 
	 

	4.3.
	Długoterminowe aktywa finansowe
	0
	0
	0

	a)
	w jednostkach powiązanych
	 
	 
	 

	b)
	w pozostałych jednostkach
	 
	 
	 

	4.4.
	Inne inwestycje długoterminowe
	 
	 
	 

	5.
	Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	8 921
	8 607
	4 356

	5.1.
	Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego
	2 410
	2 071
	1 816

	5.2.
	Prawo wieczystego użytkowania gruntów
	6 428
	6 468
	2 449

	5.3.
	Inne rozliczenia międzyokresowe
	83
	68
	91

	6.
	Aktywa trwałe przeznaczone do sprzedaży
	 
	 
	 

	II.
	Aktywa obrotowe
	236 065
	172 039
	141 909

	1.
	Zapasy
	69 130
	58 727
	48 909

	2.
	Należności krótkoterminowe
	107 685
	112 263
	91 642

	2.1.
	Od jednostek powiązanych
	 
	 
	 

	2.2.
	Od pozostałych jednostek
	107 685
	112 263
	91 642

	3.
	Inwestycje krótkoterminowe
	58 657
	498
	852

	3.1.
	Krótkoterminowe aktywa finansowe
	58 657
	498
	852

	a)
	w jednostkach powiązanych
	 
	 
	 

	b)
	w pozostałych jednostkach
	55 712
	20
	392

	c)
	środki pieniężne i inne aktywa pieniężne
	2 945
	478
	460

	3.2.
	Inne inwestycje krótkoterminowe
	 
	 
	 

	4.
	Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	593
	551
	506

	 
	Aktywa razem
	265 332
	201 003
	166 612

	
	
	
	
	

	 
	Pasywa
	w tys. zł

	 
	 
	30.06.2007
	31.12.2006
	30.06.2006

	I.
	Kapitał własny
	166 345
	58 387
	43 942

	1.
	Kapitał zakładowy
	23 437
	20 380
	20 380

	2.
	Wpłaty na kapitał zakładowy
	 
	 
	 

	3.
	Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna)
	 
	 
	 

	4.
	Kapitał zapasowy
	89 515
	2 500
	2 500

	5.
	Kapitał z opcji pracowniczych
	877
	 
	 

	6.
	Pozostałe kapitały rezerwowe
	37 038
	8 760
	8 760

	7.
	Zysk (strata) z lat ubiegłych
	 
	 
	 

	8.
	Zysk (strata) z lat ubiegłych MSR
	-1 531
	-81
	-81

	9.
	Zysk (strata) netto
	17 009
	26 828
	12 383

	10.
	Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość ujemna)
	 
	 
	 

	II.
	Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania
	98 987
	142 616
	122 670

	1.
	Rezerwy na zobowiązania
	2 244
	2 455
	1 930

	1.1.
	Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego
	407
	430
	506

	1.2.
	Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne
	260
	1 897
	719

	a)
	długoterminowa
	 
	 
	 

	b)
	krótkoterminowa
	260
	1 897
	719

	1.3.
	Pozostałe rezerwy
	1 577
	128
	705

	a)
	długoterminowe
	 
	 
	 

	b)
	krótkoterminowe
	1 577
	128
	705

	2.
	Zobowiązania długoterminowe
	1 018
	1 468
	31 695

	2.1.
	Wobec jednostek powiązanych
	 
	 
	 

	2.2.
	Wobec pozostałych jednostek
	1 018
	1 468
	31 695

	3.
	Zobowiązania krótkoterminowe
	95 707
	138 671
	88 993

	3.1.
	Wobec jednostek powiązanych
	 
	 
	 

	3.2.
	Wobec pozostałych jednostek
	95 707
	138 671
	88 993

	3.3.
	Fundusze specjalne
	 
	 
	 

	4.
	Rozliczenia międzyokresowe
	18
	22
	52

	4.1.
	Ujemna wartość firmy
	 
	 
	 

	4.2.
	Inne rozliczenia międzyokresowe
	18
	22
	52

	a)
	długoterminowe
	9
	12
	42

	b)
	krótkoterminowe
	9
	10
	10

	 
	Pasywa razem
	265 332
	201 003
	166 612

	
	
	
	
	

	
	 
	w tys. zł

	
	 
	30.06.2007
	31.12.2006
	30.06.2006

	
	Wartość księgowa
	166 345
	58 387
	43 942

	
	Liczba akcji (w tys. szt.)
	23 437
	20 380
	20 380

	
	Wartość księgowa na jedną akcję (w zł)
	7,10
	2,86
	2,16

	
	Rozwodniona liczba akcji (w tys. szt.)
	23437
	20 380
	20 380

	
	Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł)
	7,10
	2,86
	2,16


	 
	POZYCJE POZABILANSOWE
	w tys. zł

	 
	 
	30.06.2007
	31.12.2006
	30.06.2006

	1.
	Należności warunkowe
	0
	 
	0

	1.1.
	Od jednostek powiązanych (z tytułu)
	 
	 
	 

	-
	otrzymanych gwarancji i poręczeń
	 
	 
	 

	1.2.
	Od pozostałych jednostek (z tytułu)
	 
	 
	 

	-
	otrzymanych gwarancji i poręczeń
	 
	 
	 

	2.
	Zobowiązania warunkowe
	0
	0
	0

	2.1.
	Na rzecz jednostek powiązanych (z tytułu)
	 
	 
	 

	 
	- udzielonych gwarancji i poręczeń
	 
	 
	 

	2.2.
	Na rzecz pozostałych jednostek (z tytułu)
	 
	 
	 

	-
	udzielonych gwarancji i poręczeń
	 
	 
	 

	3.
	Inne (z tytułu)
	 
	 
	 

	 
	Pozycje pozabilansowe razem
	0
	0
	0


	RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT
	w tys. zł


	(wariant kalkulacyjny)
	2 kwartał 2007 01.04.2007-30.06.2007
	2 kwartały narast. 2007 01.01.2007-30.06.2007
	2 kwartał 2006 01.04.2006-30.06.2006
	2 kwartały narast. 2006 01.01.2006-30.06.2006

	I.
	Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów, w tym:
	119 064
	221 867
	101 117
	162 000

	-
	od jednostek powiązanych
	 
	 
	 
	 

	1.
	Przychody netto ze sprzedaży produktów
	 
	 
	 
	 

	2.
	Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów
	119 064
	221 867
	101 117
	162 000

	II.
	Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów, w tym:
	89 574
	170 702
	76 988
	123 595

	-
	jednostkom powiązanym
	 
	 
	 
	 

	1.
	Koszt wytworzenia sprzedanych produktów
	 
	 
	 
	 

	2.
	Wartość sprzedanych towarów i materiałów
	89 574
	170 702
	76 988
	123 595

	III.
	Zysk (strata) brutto ze sprzedaży (I-II)
	29 490
	51 165
	24 129
	38 405

	IV.
	Koszty sprzedaży
	15 062
	27 836
	11 232
	19 413

	V.
	Koszty ogólnego zarządu
	1 712
	3 301
	1 540
	2 762

	VI.
	Zysk (strata) ze sprzedaży (III-IV-V)
	12 716
	20 028
	11 357
	16 230

	VII.
	Pozostałe przychody operacyjne
	564
	909
	350
	836

	1.
	Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych
	276
	303
	67
	70

	2.
	Dotacje
	 
	 
	 
	 

	3.
	Inne przychody operacyjne
	288
	606
	283
	766

	VIII.
	Pozostałe koszty operacyjne
	496
	891
	1 086
	1 541

	1.
	Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych
	 
	 
	 
	 

	2.
	Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych
	343
	637
	280
	519

	3.
	Inne koszty operacyjne
	153
	254
	806
	1 022

	IX.
	Zysk (strata) z działalności operacyjnej (VI+VII-VIII)
	12 784
	20 046
	10 621
	15 525

	X.
	Przychody finansowe
	979
	1 276
	341
	411

	1.
	Dywidendy i udziały w zyskach, w tym:
	 
	 
	 
	 

	-
	od jednostek powiązanych
	 
	 
	 
	 

	2.
	Odsetki, w tym:
	798
	1 055
	47
	84

	-
	od jednostek powiązanych
	 
	 
	 
	 

	3.
	Zysk ze zbycia inwestycji
	 
	 
	 
	 

	4.
	Aktualizacja wartości inwestycji
	-27
	0
	0
	0

	5.
	Inne
	208
	221
	294
	327

	XI.
	Koszty finansowe
	178
	696
	756
	1 379

	1.
	Odsetki, w tym:
	87
	472
	453
	761

	-
	dla jednostek powiązanych
	 
	 
	 
	 

	2.
	Strata ze zbycia inwestycji
	 
	 
	 
	 

	3.
	Aktualizacja wartości inwestycji 
	-20
	0
	0
	0

	4.
	Inne
	111
	224
	303
	618

	XII.
	Zysk (strata) z działalności gospodarczej (IX+X-XI)
	13 585
	20 626
	10 206
	14 557

	XII.
	Wynik zdarzeń nadzwyczajnych (XIII.1.-XIII.2.)
	0
	0
	0
	0

	1.
	Zyski nadzwyczajne
	 
	 
	 
	 

	2.
	Straty nadzwyczajne
	 
	 
	 
	 

	XIV.
	Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII)
	13 585
	20 626
	10 206
	14 557

	XV.
	Podatek dochodowy
	2 849
	3 617
	1 858
	2 174

	a)
	część bieżąca
	2 849
	3 978
	1 858
	2 380

	b)
	część odroczona
	 
	-361
	 
	-206

	XVI.
	Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty)
	 
	 
	 
	 

	XVII.
	Zysk (strata) netto z działalności kontunuowanej (XIV-XV-XVII)
	10 736
	17 009
	8 348
	12 383

	XVIII.
	Zysk (strata) z działalności zaniechanej
	0
	0
	0
	0

	XIX.
	Zysk (strata) netto (XVII+XVIII)
	10 736
	17 009
	8 348
	12 383

	
	
	
	
	
	

	
	 
	w tys. zł

	
	 
	2 kwartał 2007 01.04.2007-30.06.2007
	2 kwartały narast. 2007 01.01.2007-30.06.2007
	2 kwartał 2006 01.04.2006-30.06.2006
	2 kwartały narast. 2006 01.01.2006-30.06.2006

	
	Zysk (strata) netto (zanualizowany)
	 
	31 454
	 
	22 243

	
	Średnia ważona liczba akcji zwykłych (w tys. szt.)
	 
	21 144
	 
	20 380

	
	Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł)
	 
	1,49
	 
	1,09

	
	Średnia ważona rozwodniona liczba akcji zwykłych (w tys. szt.)
	 
	21 144
	 
	20 380

	
	Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł)
	 
	1,49
	 
	1,09


	RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH
	w tys. zł

	(metoda pośrednia)
	2 kwartały narast. 2007 01.01.2007-30.06.2007
	rok 2006   01.01.2006-31.12.2006
	2 kwartały narast. 2006 01.01.2006-30.06.2006

	A.
	Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej
	 
	 
	 

	I.
	Zysk (strata) netto
	17 009
	26 828
	12 383

	II.
	Korekty razem
	-10 449
	-38 401
	-25 724

	1.
	Amortyzacja, w tym:
	1 936
	4 508
	2 081

	2.
	(Zyski) straty z tytułu różnic kursowych
	 
	 
	 

	3.
	Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy)
	-341
	1 818
	781

	4.
	(Zysk) strata z działalności inwestycyjnej
	-305
	-127
	-70

	5.
	Zmiana stanu rezerw
	-211
	610
	85

	6.
	Zmiana stanu zapasów
	-10 403
	-27 071
	-17 254

	7.
	Zmiana stanu należności
	4 578
	-37 660
	-16 678

	8.
	Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem pożyczek i kredytów
	-6 203
	20 017
	5 927

	9.
	Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych
	-360
	-513
	-204

	10.
	Inne korekty
	860
	17
	-392

	III.
	Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I+/-II)
	6 560
	-11 573
	-13 341

	B.
	Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej
	 
	 
	 

	I.
	Wpływy
	1 595
	595
	16

	1.
	Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych
	788
	595
	16

	2.
	Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne
	 
	 
	 

	3.
	Z aktywów finansowych, w tym:
	807
	0
	0

	a)
	w jednostkach powiązanych
	0
	0
	0

	-
	zbycie aktywów finansowych
	 
	 
	 

	-
	dywidendy i udziały w zyskach
	 
	 
	 

	-
	spłata udzielonych pożyczek długoterminowych
	 
	 
	 

	-
	odsetki
	 
	 
	 

	-
	inne wpływy z aktywów finansowych
	 
	 
	 

	b)
	w pozostałych jednostkach
	807
	0
	0

	-
	zbycie aktywów finansowych
	 
	 
	 

	-
	dywidendy i udziały w zyskach
	 
	 
	 

	-
	spłata udzielonych pożyczek długoterminowych
	 
	 
	 

	-
	odsetki
	807
	 
	 

	-
	inne wpływy z aktywów finansowych
	 
	 
	 

	4.
	Inne wpływy inwestycyjne
	 
	 
	 

	II.
	Wydatki
	57 747
	7 131
	520

	1.
	Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych
	2 034
	7 131
	520

	2.
	Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niemat. i prawne
	 
	 
	 

	3.
	Na aktywa finansowe, w tym:
	0
	0
	0

	a)
	w jednostkach powiązanych
	0
	0
	0

	-
	nabycie aktywów finansowych
	 
	 
	 

	-
	udzielone pożyczki długoterminowe
	 
	 
	 

	b)
	w pozostałych jednostkach
	0
	0
	0

	-
	nabycie aktywów finansowych
	 
	 
	 

	-
	udzielone pożyczki długoterminowe
	 
	 
	 

	4.
	Inne wydatki inwestycyjne
	55 713
	 
	 

	III.
	Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II)
	-56 152
	-6 536
	-504

	C.
	Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej
	 
	 
	 

	I.
	Wpływy
	95 084
	27 067
	18 695

	1.
	Wpływy netto z emisji akcji (wydania udziałów) i innych instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału
	90 072
	 
	 

	2.
	Kredyty i pożyczki
	5 012
	27 067
	18 695

	3.
	Emisja dłużnych papierów wartościowych
	 
	 
	 

	4.
	Inne wpływy finansowe
	 
	 
	 

	II.
	Wydatki
	43 025
	9 085
	4 995

	1.
	Nabycie akcji (udziałów) własnych
	 
	 
	 

	2.
	Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli
	 
	2 446
	 

	3.
	Inne, niż wypłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału zysku
	 
	 
	 

	4.
	Spłaty kredytów i pożyczek
	42 067
	3 739
	3 740

	5.
	Wykup dłużnych papierów wartościowych
	 
	 
	 

	6.
	Z tytułu innych zobowiązań finansowych
	 
	 
	 

	7.
	Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego
	492
	1 082
	474

	8.
	Odsetki
	466
	1 818
	781

	9.
	Inne wydatki finansowe
	 
	 
	 

	III.
	Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II)
	52 059
	17 982
	13 700

	D.
	Przepływy pieniężne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III)
	2 467
	-127
	-145

	E.
	Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w tym:
	 
	 
	 

	-
	zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych
	 
	 
	 

	F.
	Środki pieniężne na początek okresu
	478
	605
	605

	G.
	Środki pieniężne na koniec okresu (F+/-D), w tym:
	2 945
	478
	460

	-
	o ograniczonej możliwości dysponowania
	 
	 
	 


ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM ZA OKRES 01.01.2007 - 30.06.2007

	(dane w tys. zł)
	Kapitał zakładowy
	Wpłaty na kapitał zakładowy
	Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna)
	Kapitał zapasowy
	Kapitał z opcji pracowniczych
	Pozostałe kapitały rezerwowe
	Zysk (strata) z lat ubiegłych
	Zysk (strata) z lat ubiegłych MSR
	Zysk (strata) netto
	Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość ujemna)
	Razem

	1. Stan na początek okresu
	20 380
	 
	 
	2 500
	 
	8 760
	26 828
	-81
	 
	 
	58 387

	a) Zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	0

	b) Korekty błędów podstawowych
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	0

	2. Stan na początek okresu, po uzgodnieniu do danych porównawczych 
	20 380
	0
	0
	2 500
	0
	8 760
	26 828
	-81
	0
	0
	58 387

	3. Zwiększenia
	3 057
	0
	0
	87 015
	877
	28 277
	1 449
	0
	17 009
	0
	137 684

	a) podziału zysku / pokrycie straty
	 
	 
	 
	 
	 
	28 277
	1 449
	 
	 
	 
	29 726

	b) emisji akcji 
	3 057
	 
	 
	87 015
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	90 072

	c) inne
	 
	 
	 
	 
	877
	 
	 
	 
	17 009
	 
	17 886

	4. Zmniejszenia
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	28 277
	1 449
	0
	0
	29 726

	a) podziału zysku / pokrycie straty
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	28 277
	1 449
	 
	 
	29 726

	b) umorzenia akcji
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	0

	c) inne
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	0

	5. Stan na koniec okresu
	23 437
	0
	0
	89 515
	877
	37 037
	0
	-1 530
	17 009
	0
	166 345


ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM ZA OKRES 01.01.2006 - 31.12.2006

	(dane w tys. zł)
	Kapitał zakładowy
	Wpłaty na kapitał zakładowy
	Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna)
	Kapitał zapasowy
	Kapitał z aktualizacji wyceny
	Kapitał z opcji pracowniczych
	Pozostałe kapitały rezerwowe
	Zysk (strata) z lat ubiegłych
	Zysk (strata) z lat ubiegłych MSR
	Zysk (strata) netto
	Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość ujemna)
	Razem

	1. Stan na początek okresu
	20 380
	 
	 
	1 136
	245
	 
	 
	15 219
	 
	 
	 
	36 980

	a) Zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości
	 
	 
	 
	 
	-245
	 
	 
	 
	-81
	 
	 
	-326

	b) Korekty błędów podstawowych
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	0

	2. Stan na początek okresu, po uzgodnieniu do danych porównawczych 
	20 380
	0
	0
	1 136
	0
	0
	0
	15 219
	-81
	0
	0
	36 654

	3. Zwiększenia
	0
	0
	0
	1 364
	0
	0
	8 760
	0
	0
	26 828
	0
	36 952

	a) podziału zysku / pokrycie straty
	 
	 
	 
	1 364
	 
	 
	8 760
	 
	 
	 
	 
	10 124

	b) emisji akcji 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	0

	c) inne
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	26 828
	 
	26 828

	4. Zmniejszenia
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	15 219
	0
	0
	0
	15 219

	a) podziału zysku / pokrycie straty
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	15 219
	 
	 
	 
	15 219

	b) umorzenia akcji
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	0

	c) inne
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	0

	5. Stan na koniec okresu
	20 380
	0
	0
	2 500
	0
	0
	8 760
	0
	-81
	26 828
	0
	58 387


KOMENTARZ DO SQ II/2007

1. Opis zmian zasad (polityki) rachunkowości TIM S.A.

Z dniem 01.01.2007 r. zgodnie z Uchwałą WZA nr 17/24.06.2006 r. z dnia 24.06.2006 r.  TIM S.A. wprowadziła do stosowania MSR i MSSF. Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2007 – 30.06.2007 r. zostało sporządzone zgodnie z zasadami Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej.

Szczegółowe zasady  przyjęte przy przejściu na MSSF to:

a) W przypadku rzeczowych aktywów trwałych przyjęto jako koszt uznany na dzień przejścia na MSR/MSSF dla nieruchomości zabudowanych nabytych przez TIM S.A. przed 01.01.1997 r. ich wartość godziwą. 

TIM S.A. na dzień przejścia na MSR/MSSF rozpoznała również aktywa trwałe przeznaczone do sprzedaży i zaprzestała ich amortyzacji z dniem przejścia na MSR/MSSF. Aktywa trwałe przeznaczone do sprzedaży prezentowane są w oddzielnej pozycji aktywów.

Różnice z tytułu rozliczenia korekt wyceny kosztu uznanego dla aktywów trwałych zostały odniesione na „zyski / straty z lat ubiegłych – MSR”. Kwota różnicy wynosi ( 447 tys. PLN.

b) Wartości zapasów zostały skorygowane o kwotę bonusów odpowiadającą wartości zapasów jakie na koniec okresu pozostawały w magazynach TIM S.A. Ponadto dokonano przeksięgowania bonusów z pozostałych przychodów  operacyjnych na zmniejszenie wartości sprzedanych towarów o kwotę bonusów odpowiadającą sprzedanym towarom w danym okresie. 

Różnice z tytułu rozliczenia korekt wyceny kosztu uznanego zapasu towarów na dzień przejścia na MSR/MSSF zostały odniesione na „zyski / straty z lat ubiegłych – MSR”. Kwota ta wynosi ( 2 616 tys. PLN.

c) Prawo wieczystego użytkowania gruntów nie spełnia – wg MSR/MSSF definicji składnika rzeczowych aktywów trwałych. W związku z tym ujęte w bilansie grunty, które TIM S.A. użytkuje na podstawie umowy o wieczyste użytkowanie zostały rozpoznane jako „Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe” i wprowadzone do bilansu:


- nabyte do 01.01.1997 r. w wartości godziwej,

- nabyte po 01.01.1997 r. w cenie nabycia.

W związku z tym, że  zdaniem Zarządu TIM S.A. wartość rezydualna równa się wartości godziwej lub cenie nabycia, prawo wieczystego użytkowania nie podlega amortyzacji a jedynie okresowym testom na utratę wartości.

Różnice z tytułu wyceny prawa wieczystego użytkowania zostały odniesione na „zyski / straty z lat ubiegłych – MSR”. Kwota ta wynosi 2 449 tys. PLN.

d)  Kapitał z aktualizacji wyceny powstały z przeceny środków trwałych w dniu przejścia na MRS/MSSF został przeklasyfikowany i przeniesiony na „zyski / straty z lat ubiegłych – MSR”. Kwota ta wynosi + 245 tys. PLN.

e) TIM S.A. udziela odbiorcom towarów rabatów, upustów uzależnionych od wielkości zakupów tzw. bonusów. Wartości tych bonusów pomniejszają przychody ze sprzedaży TIM S.A.

f) Przy przejściu na MSR/MSSF zmianie uległy „Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego” i „Rezerwy na odroczony podatek dochodowy”. Zmiany te są wynikiem przyjęcia na stan aktywów prawa wieczystego użytkowania i nieruchomości wg wartości godziwej oraz zmian  prezentacji bonusów w bilansie. Kwota ta wynosi w przypadku „Aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego” 620 tys. PLN, a w przypadku Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego – 332 tys. PLN.

	BILANS
	
	
	

	
	
	
	
	

	 
	Aktywa
	w tys. zł

	 
	 
	01.01.2006 wg UoR
	korekty
	01.01.2006 wg MSR / MSSF

	I.
	Aktywa trwałe
	22 543
	2 622
	25 165

	1.
	Wartości niematerialne i prawne, w tym: 
	239
	 
	239

	 
	- wartość firmy
	 
	 
	 

	2.
	Rzeczowe aktywa trwałe
	21 171
	-973
	20 198

	3.
	Należności długoterminowe
	0
	0
	0

	3.1.
	Od jednostek powiązanych
	 
	 
	 

	3.2.
	Od pozostałych jednostek
	 
	 
	 

	4.
	Inwestycje długoterminowe
	0
	0
	0

	4.1.
	Nieruchomości
	 
	 
	 

	4.2.
	Wartości niematerialne i prawne
	 
	 
	 

	4.3.
	Długoterminowe aktywa finansowe
	0
	0
	0

	a)
	w jednostkach powiązanych
	 
	 
	 

	b)
	w pozostałych jednostkach
	 
	 
	 

	4.4.
	Inne inwestycje długoterminowe
	 
	 
	 

	5.
	Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	1 133
	3 069
	4 202

	5.1.
	Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego
	967
	620
	1 587

	5.2.
	Prawo wieczystego użytkowania gruntów
	 
	2 449
	2 449

	5.3.
	Inne rozliczenia międzyokresowe
	166
	 
	166

	6.
	Aktywa trwałe przeznaczone do sprzedaży
	 
	526
	526

	II.
	Aktywa obrotowe
	112 522
	-2 616
	109 906

	1.
	Zapasy
	34 271
	-2 616
	31 655

	2.
	Należności krótkoterminowe
	77 177
	0
	77 177

	2.1.
	Od jednostek powiązanych
	 
	 
	 

	2.2.
	Od pozostałych jednostek
	77 177
	 
	77 177

	3.
	Inwestycje krótkoterminowe
	605
	0
	605

	3.1.
	Krótkoterminowe aktywa finansowe
	605
	0
	605

	a)
	w jednostkach powiązanych
	 
	 
	 

	b)
	w pozostałych jednostkach
	 
	 
	 

	c)
	środki pieniężne i inne aktywa pieniężne
	605
	 
	605

	3.2.
	Inne inwestycje krótkoterminowe
	 
	 
	 

	4.
	Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	469
	 
	469

	 
	Aktywa razem
	135 065
	6
	135 071

	
	
	
	
	

	 
	Pasywa
	w tys. zł

	 
	 
	01.01.2006 wg UoR
	korekty
	01.01.2006 wg MSR / MSSF

	I.
	Kapitał własny
	36 980
	-326
	36 654

	1.
	Kapitał zakładowy
	20 380
	 
	20 380

	2.
	Wpłaty na kapitał zakładowy
	 
	 
	 

	3.
	Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna)
	 
	 
	 

	4.
	Kapitał zapasowy
	1 136
	 
	1 136

	5.
	Kapitał z aktualizacji wyceny
	245
	-245
	0

	6.
	Pozostałe kapitały rezerwowe
	 
	 
	 

	7.
	Zysk (strata) z lat ubiegłych
	 
	 
	0

	8.
	Zysk (strata) z lat ubiegłych MSR
	 
	-81
	-81

	9.
	Zysk (strata) netto
	15 219
	 
	15 219

	10.
	Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość ujemna)
	 
	 
	 

	II.
	Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania
	98 085
	332
	98 417

	1.
	Rezerwy na zobowiązania
	1 513
	332
	1 845

	1.1.
	Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego
	152
	332
	484

	1.2.
	Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne
	1 059
	0
	1 059

	a)
	długoterminowa
	 
	 
	 

	b)
	krótkoterminowa
	1 059
	 
	1 059

	1.3.
	Pozostałe rezerwy
	302
	0
	302

	a)
	długoterminowe
	 
	 
	 

	b)
	krótkoterminowe
	302
	 
	302

	2.
	Zobowiązania długoterminowe
	16 563
	0
	16 563

	2.1.
	Wobec jednostek powiązanych
	 
	 
	 

	2.2.
	Wobec pozostałych jednostek
	16 563
	 
	16 563

	3.
	Zobowiązania krótkoterminowe
	79 943
	0
	79 943

	3.1.
	Wobec jednostek powiązanych
	 
	 
	 

	3.2.
	Wobec pozostałych jednostek
	79 943
	 
	79 943

	3.3.
	Fundusze specjalne
	 
	 
	 

	4.
	Rozliczenia międzyokresowe
	66
	0
	66

	4.1.
	Ujemna wartość firmy
	 
	 
	 

	4.2.
	Inne rozliczenia międzyokresowe
	66
	0
	66

	a)
	długoterminowe
	24
	 
	24

	b)
	krótkoterminowe
	42
	 
	42

	 
	Pasywa razem
	135 065
	6
	135 071


2. Sprzedaż netto w II kwartale 2007 roku wyniosła  119 064 tys. PLN, co stanowi wzrost do analogicznego okresu roku poprzedniego o ok. 18%. Stosunkowo niewielka dynamika wzrostu sprzedaży w II kwartale jest wynikiem ponadprzeciętnego wzrostu sprzedaży w analogicznym okresie roku poprzedniego, który wyniósł 86%. 

3. Zysk brutto w II kwartale 2007 roku wyniósł 13 585 tys. PLN co stanowi wzrost do analogicznego okresu roku poprzedniego o 33%. Stosunkowo niewielka dynamika wzrostu zysku brutto w II kwartale bieżącego roku wynika z ponadprzeciętnego zysku brutto osiągniętego w II kwartale ubiegłego roku. Zysk brutto osiągnięty w II kwartale ubiegłego roku był o 132% wyższy do analogicznego okresu roku 2005. 

4. Nie wystąpiły czynniki i zdarzenia o charakterze nietypowym, mające wpływ na wyniki finansowe spółki.

5. W działalności emitenta największa sprzedaż występuje w III i IV kwartale roku obrotowego i stanowi średnio 60% przychodów rocznych.

6. W I kwartale bieżącego roku przeprowadzono emisję 3 057 tys. akcji serii F TIM S.A. o wartości nominalnej 1 zł każda. Cena emisyjna akcji serii F TIM S.A. wyniosła 30 PLN za jedną akcję. Wartość przeprowadzonej  subskrypcji rozumianej jako iloczyn liczby papierów wartościowych  objętych ofertą i ceny emisyjnej wyniósł 91 710 tys. PLN. Pieniądze pozyskane z emisji pozwoliły na spłatę dotychczas posiadanych kredytów a nadwyżka została ulokowana w bezpiecznych lokatach.

7. W dnia 11.06.2007 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TIM S.A. podjęło uchwałę o przeznaczeniu całego zysku za rok ubiegły w wysokości 28 270 tys. PLN na fundusz rezerwowy. 

8. W wyniku działań, o których mowa powyżej, wartość księgowa Spółki wzrosła z  kwoty 43 942 tys. PLN  ( wycena na dzień 30.06.2006 roku)  do kwoty  166 345 tys. PLN( wycena na dzień 30.06.2007 roku). Wartość księgowa przypadająca na 1 akcję wynosi 7,10 PLN i wzrosła o 375% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego .

9. W konsekwencji działań, o których mowa w pkt.6, w II kwartale 2007 roku koszty finansowe uległy obniżeniu o 578 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegłego, natomiast przychody finansowe wzrosły o 638 tys. PLN. W  związku z powyższym zysk brutto osiągnięty w II kwartale bieżącego roku jest wyższy od zysku operacyjnego.
10. Nie wystąpiły znaczące zdarzenia po dniu w którym sporządzono sprawozdanie, które nie byłyby ujęte w tym sprawozdaniu.

11. W spółce nie wystąpiły zmiany w strukturze jednostki.

12. U Emitenta nie wystąpiły zmiany dotyczące zobowiązań warunkowych lub aktywów warunkowych.

13. W spółce nie wystąpiły transakcje nietypowe i nierutynowe z podmiotami powiązanymi, których wartość przekracza 500.000 Euro.

14. W omawianym okresie Spółka nie udzieliła poręczeń kredytu, pożyczki lub gwarancji.

Kurs EURO przyjęty do przeliczeń pozycji bilansu i rachunku wyników.

Do przeliczeń wartości wybranych pozycji aktywów i pasywów przyjęto kurs EURO  z dnia 30.06.2007 r. równy 3,7658 PLN i z dnia 30.06.2006 r. równy 4,0434 a do przeliczeń pozycji rachunku zysków i strat przyjęto kurs EURO równy 3,8486  stanowiący średnią arytmetyczną kursów z dwóch kwartałów 2007 r. oraz kurs EURO równy 3,9003 PLN stanowiący średnią arytmetyczną kursów w 2006 r.

Lista akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu zgodnie z informacjami posiadanymi przez emitenta na dzień  przekazania do publicznej wiadomości  niniejszego raportu kwartalnego  (akcje Emitenta nie są uprzywilejowane co do głosu - każda akcja uprawnia do jednego głosu ).

1.Krzysztof Folta- 15,36 %, 3.600.000 sztuk akcji 

2. Krzysztof Wieczorkowski
- 12,80 % - 3 000 000 sztuki akcji

3.Fundusze zarządzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych – 10,01 % -  2 448 747  sztuk akcji
4.AIG Otwarty Fundusz Emerytalny – 9,99 % -   2  343 661 sztuki akcji
5. Kazimierz Stogniew – 6,68% -1.565.048 sztuk akcji

7.Mirosław Nowakowski – 5,12%- 1.200.000 sztuk akcji.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta w okresie od 01.04.2007 r. do dnia przekazania niniejszego raportu  do publicznej wiadomości nastąpiły następujące zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarządzające i nadzorujące TIM SA.:

Krzysztof Folta – Prezes Zarządu TIM SA obecnie posiada 3.600.000 akcji TIM SA. W dniu 06.07.2007r Pan Krzysztof Folta zbył 100.000 akcji TIM SA
Mirosław Nowakowski  - Członek Zarządu TIM SA obecnie posiada 1.200.000 akcji TIM SA W dniu 06.07.2007r Pan Mirosław Nowakowski zbył 100.000 akcji TIM SA.
Krzysztof Wieczorkowski pełniący funkcję Przewodniczącego Rady Nadzorczej TIM SA   obecnie posiada 3.000.000 akcji TIM SA. W dniu 06.07.2007r Pan Krzysztof Wieczorkowski zbył 195.862 akcji TIM SA.

Postępowania sądowe

W okresie od 01.01.2007 r. do 30.06.2007 r. nie wszczęto żadnych postępowań przed sądem, organem właściwym dla postępowania arbitrażowego, ani organem administracji państwowej dotyczących zobowiązań lub wierzytelności, których wartość stanowi 10% wartości kapitałów własnych Spółki.

Stanowisko Zarządu odnośnie możliwości zrealizowania opublikowanej prognozy wyników finansowych na rok 2007r.

Zdaniem Zarządu TIM S.A. realnym jest wykonanie opublikowanej w raporcie bieżącym nr 43/2007 z dnia 12.06.2007 r.  prognozy wyników finansowych na rok 2007.

