Zatozenia do polityki dywidendowej TIM S.A.

Zarzad TIM SA wychodzgc naprzeciw oczekiwaniom rynku kapitatowego co do
wyptaty dywidendy przez spotki, ktorych akcje sg notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA, ktorych odzwierciedleniem jest migdzy innymi
utworzenie od dnia 01.01.2011r odrebnego indeksu WIGdiv, postanawia zmienic
dotychczasowa Polityke dywidendowg podang do publicznej wiadomosci w raporcie
biezgcym nr 29/2005 z dnia 26.09.2005r.

Zarzad TIM S.A. z siedzibg w Siechnicach niniejszym deklaruje, iz majgc na uwadze
zarbwno zapewnienie bezpiecznego rozwoju Spoétki, jak i zagwarantowanie
regularnej wyptaty $rodkéw pienieznych akcjonariuszom TIM S.A., w przyjete]
polityce dywidendowej, zamierza stosowac sie do nastgpujgcych zasad:

1. Celem nadrzednym polityki dywidendowej TIM SA jest regularna wyptata
dywidendy dla akcjonariuszy TIM SA na zasadach okreélonych ponize;j.

2. Dziatajac w celu zapewnienia satysfakcji akcjonariuszy TIM SA z inwestycji w
akcje Spotki, Zarzad TIM SA zamierza nie uzaleznia¢ wyptaty dywidendy
jedynie od zysku wypracowanego przez Spétke w danym roku
obrachunkowym.

W powyzszym celu Zarzgd TIM SA zamierza wykorzysta¢ utworzony przez
Spotke  fundusz dywidendowy. Srodki zgromadzone na funduszu
dywidendowym mogg zostaé przeznaczone jedynie na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy Spotki.

Na najblizszym Walnym Zgromadzeniu Spétki Zarzad TIM SA zamierza
zawnioskowa¢ do Walnego Zgromadzenia TIM SA o przesuniecie $rodkow
pienieznych w wysokoséci 73.930 tys PLN ( stownie: siedemdziesigt trzy
miliony dziewiecset trzydziesci tysiecy ztotych ) z funduszu rezerwowego na
fundusz dywidendowy.

Ponadto Zarzad TIM SA przedtozy na najblizszym Walnym Zgromadzeniu TIM
SA wniosek o przekazanie catego zysku wypracowanego przez Spétke w
2010r na fundusz dywidendowy.

W latach nastepnych Zarzad TIM SA bedzie wnioskowat o przeznaczenie
zysku wypracowanego w latach nastepnych na fundusz dywidendowy.

3. Zarzad TIM SA deklaruje, iz we wniosku do Walnego Zgromadzenia TIM S.A.
o podziat zysku po zakonczeniu roku obrotowego, kazdorazowo uwzgledni
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy obliczong zgodnie z ponizszymi
zasadami. W sytuacji gdy wyptata dywidendy, o ktérej mowa powyzej bedzie
zagrazata stabilnemu rozwojowi Spotki, Zarzad TIM S.A. zawnioskuje o
przeznaczenie zysku netto wypracowanego w danym roku na fundusz

rezerwowy.
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4. Zarzad TIM SA bedzie rekomendowat we wniosku do Walnego Zgromadzenia
TIM SA o wyptate dywidendy z uwzglednieniem zaréwno kapitalizacji Spotki,
co w konsekwencji spowoduje ustabilizowanie wartoéci rynkowej akcji Spotki
notowanych na GPW w Warszawie SA, jak i z biezgcym kosztem pienigdza na
rynku miedzybankowym.

5. W konsekwencji przyjetych powyzej zatozen, dywidenda obliczona zostanie
zgodnie z nastepujacym wzorem :

D= AX B
gdzie:

D = wysoko$¢ dywidendy na jedna akcje

A = éredni ( z 6 miesiecy ) kurs akcji TIM SA na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie SA za okres od dnia 01 pazdziernika roku poprzedzajgcego rok wyptaty
dywidendy do 31 marca roku, w ktérym podejmowana jest uchwata o wyptacie
dywidendy,

B = $rednia warto$é WIBOR 12M, z trzech miesiecy tj od 01 stycznia do 31 marca
roku w ktorym podejmowana jest uchwata o wyptacie dywidendy,

z zastrzezeniem, iz wyptacona za dany rok dywidenda nie moze by¢ wyzsza, niz
dwukrotna warto$é zysku netto wypracowanego przez Spotke w roku
obrachunkowym, za ktéry wyptacona jest dywidenda.

6. Walne Zgromadzenie TIM S.A. podejmie uchwate w przedmiocie wyptaty
dywidendy.

7. Zarzad TIM S.A. na podstawie art. 349 KSH oraz par. 19 ust. 2 Statutu Spotki
upowazniony jest do wyptaty zaliczki na poczet dywidendy na koniec roku
obrotowego, po spetnieniu przestanek i w trybie okreslonym w artykule 349
KSH.

8. W przypadku, o ktérym mowa w pkt. 7 Zarzad wystgpi o zgode na wyptate
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego do
Rady Nadzorczej TIM S.A.

9. Zaliczka na poczet przewidywanej dywidendy moze by¢ wyptacona, jezeli
zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spoétki za poprzedni rok obrotowy
wykazuje zysk . Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnigtego
od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty
rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze
dysponowac Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wtasne.
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10.0 planowane]j wyptacie zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy Zarzad
ogfosi co najmniej na cztery tygodnie przed rozpoczeciem wyptat, podajac
dzien, na ktéry zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe, wysokos¢
kwoty przeznaczonej do wyptaty, a takze dzien wedtug ktérego ustala sig
uprawnionych do zaliczki. Dzien ten powinien przypada¢ w okresie siedmiu dni
przed dniem rozpoczecia wypfat.

11.Zarzad TIM S.A. zobowigzuje sie do publikowania w raportach kwartalnych
informacji o szacunkowej wysokoéci wyptaty potencjalnej dywidendy
obliczonej w oparciu o powyzsze zatozenia, z zastrzezeniem, iz szacunkowa
warto$¢ dywidendy obliczona zostanie na podstawie nastepujgcych danych:

A = sredni ( z 6 miesiecy ) kurs akcji TIM SA na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie SA za okres poprzedzajgcy ostatni dzien
kwartatu za ktory publikowany jest raport,

B = $rednia warto$é WIBOR 12M, z trzech miesiecy poprzedzajgcych ostatni
dzien kwartatu za ktéry publikowany jest raport.

12.Wyzej wymienione zasady polityki dywidendowej Zarzgd TIM SA zamierza
stosowac w latach 2011-2015.



