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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu TIM Spétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego TIM Spdtka Akeyjna
(dalej: Spétka lub Jednostka), z siedziba w Siechnicach, ul. Eugeniusza Kwiatkowskiego 24,
(kod pocztowy 55-011 Siechnice) na ktdre sktadajg sie:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
ktore po stronie aktywdw i pasywdw wykazuje sume 280 482 tysiecy ztotych,

—~ sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku, wykazujace zysk netto w kwocie 13 541 tysiecy ziotych
oraz catkowity dochdéd w kwocie 13 541 tysiecy ziotych,

—- gprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku, wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote
2 375 tysiecy ztotych,

— sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu $Srodkow pienigznych
o kwote 19 956 tysiecy ziotych,

— informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
informacjach objasniajgcych.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spétki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci speinialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr
152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

HI.B M2 Audyt $p. Z 0.0, ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hibm2.p!
Kapitat zakladowy: 75 000 PLN, S8ad Rejenowy dla M. 5t. Warszawy, Xiil Wydziat
Gospodarczy; KRS: 0000265086, REGON: 340226413, NIF: 967-125-05-62
Podmict uprawniony do badania sprawozdan finansowych numer 3149

Zarzad: Maciej Czapiewski — Prezes, Marek Dobek — Wiceprezes,

Stawomir Wedarski — Cztonek Zarzadu
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Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzeteinie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg
i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

~  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentdéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Jednostkg ‘zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie —
w przewazajacej mierze w sposotb wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiggowych, z ktorych
wynikaig liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgce| podstawy do
wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe
i objasnienia stowne, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzeteinie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Jednostki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

- zostato sporzgdzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej (zwanych dalej
MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw
ustawy o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepisdéw wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statuiu Spotki.

ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Spdtki sprawozdaniem z dziatalnosci
jednostki za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Naszym zdaniem,
sprawozdanie to spetnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepisdw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji  biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2009 r. Nr 33,
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poz. 259). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnoéci kwoty i informacje pochodzgce ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego $3 z nim zgodne.

Magiej Czap|ewsk|
Z’ cﬁ"é’
Kiucz y Bie yReWtdent

prze rowad#ajgcy badanie

w imieniu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0,
wpisany na liste bieglych rewidentow pod
numerem 10326

Warszawa, dnia 12 marca 2012 roku

Maciej Czapiewski
//;%é”c / l fw/

/ Prezc,a/s Zarzqd HLB M2 Audyt Sp. z 0.0,

Podphiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3149.
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Raport z badania sprawozdania
finansowego

TIM Spébtka Akcyjna

za okres 01.01.2011 - 31.12.2011

HLB M2 Audyt $p. z 0.0., ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hlbm2.p
Kapitat zaktadowy: 75 800 PLN, Sad Rejonowy dla M. 81, Warszawy, Xiit Wydziat
Gospodarczy; KRS: 0000265086, REGON: 340226413, NIP: 867-125-05-62
Padmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych numer 3149

Zarzad: Maciej Czapiewski — Prezes, Marek Dobek — Wiceprezes,

Stawomir Wodarski - Cztonek Zarzgdu
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7. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Pelna nazwa Jednostki:

TIM Spotka Akcyjna

Forma prawna:

Spotka Akcyjna

Ulica:

Eugeniusza Kwiatkowskiego 24

Miejscowosé:

Siechnice

Kod pocztowy:

55-011

Poczta:

Siechnice

Telefon:

(71) 37 61 600

-aks:

(71) 37 61620

Poczta slekironiczna:

rarzad@tim.pl

Adres www:

www.tim. pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonawy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

Data wpisu do rejestru:

10 grudnia 2001

Numer wpisu do rejestru:

00060022407

Regon:

930339253

NIP:

897-000-96-78

Przedmiot dziatainosci wg PKD

46.80.7

Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy

21 790 tysiecy ziotych

Kapitat wiasny na dzien
bilansowy

205 131 tysiecy ziotych

Wiadze Jednostki

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza, Zarzad

1.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosci Spotki, zgtoszony do rejestru:

[.1.1.1. 46.90.Z - Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

1.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spotki w okresie badanym:
1.1.2.1. 46.90.Z - Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

{.1.3. Wiasciciele Spdtki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

[.1.3.1. Krzysztof Folta — 16,70% udziatu w kapitale Spotki i gtosdw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy;

[.1.3.2. Krzysztof Wieczorkowski — 13,76 % udzialu w kapitale Spétki i glosdw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

1.1.3.3. Fundusze zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych —
12,56% udziatu w kapitale Spétki i gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy

1.1.3.4. AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny — 10,75 % udziatu w kapitale Spotki
i gtosdw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;,

[.1.3.5. AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK
w kapitale Spéiki i glosdw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

— 540 % udziatu

Dotyczy: TIM Spélka Akcyjna
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1.1.3.6. Mirostaw Nowakowski - 5,60 % udzialu w kapitale Spotki i glosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

1.1.4. Zmiany w strukturze wtasnosci w badanym okresie i do dnia wydania opinii
wystapity. Wiascicielami Spdtki posiadajacymi wigcej niz 5% akgeji w dniu sporzgdzenia
sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy byli:

1.1.4.1. Krzysztof Folta - 15,71% udziatu w kapitale Spotki i gloséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy;

1.1.4.2. Fundusze zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych —
14,68% udziatu w kapitale Spotki i glosdw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

1.1.4.3. Krzysztof Wieczorkowski — 12,98 % udzialu w kapitale Spéiki i gtosdw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

l.1.4.4, AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny — 10,14 % udziatu w kapitale Spdtki
[ gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.4.5. AVIVA Otwarty Fundusz Emerytainy Aviva BZ WBK - 509 % udzialu
w kapitale Spélki i gtoséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

I.1.4.6. Mirostaw Nowakowski - 529 % udzialu w kapitale Spotki i gtoséw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

[.1.5. Spolka jest jednostkg dominujaca w Grupie Kapitatowej TIM S.A. Jednostki
powigzane ze Spotka zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Spétki
w informacji dodatkowej w czesci Vil w punkcie 8.

1.1.6. Zarzad Spotki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:
1.1.6.1. Krzysztof Folta — Prezes Zarzadu;
1.11.6.2. Artur Piekarczyk — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Handlu;
[.1.6.3. Maciej Posadzy — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Operacyjnych.

1.1.6.4. W badanym okresie oraz do dnia zakonczenia badania nie wystgpity zmiany
w Zarzadzie Jednostki.

+.:.. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

1.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostalo poddane badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie przeprowadzit Maciej Czapiewski, biegly rewident nr 10328,
dziatajacy w imieniu HLB M2 Audyt Sp. z o0.0., podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych nr 3149. O sporzadzonym sprawozdaniu finansowym za rok
2010 wydano opinie bez zastrzezen i uwag objasniajacych.

|.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 6/20.04.2011r. z dnia 20 kwietnia 2011
roku.

1.2.3. Wynik finansowy z [at ubiegltych roziiczono w ksiegach zgodnie z uchwatg
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 kwietnia 2011 roku na zwigkszenie funduszu
dywidendowego. Ponadto dokonano przesuniecia srodkéw zgromadzonych na kapitale
rezerwowym na fundusz dywidendowy (73 902 tys. z).

Dotyczy: TIM Spélka Akeyjna 4
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1.2.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2010 Jednostka zlozyta w Sadzie Rejonowym dia
Wroctawia-Fabryczne] we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, w dniu 28 kwietnia 2011 roku.

1.2.5. Sprawozdanie finansowe za rok 2010 wraz z opinig biegtego rewidenta Spdtka
opublikowata w Monitorze Polskim B nr 2092 z dnia 7 listopada 2011 roku.

1.4 DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

[.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(02-521), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3149 na licie podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem
kierowat kluczowy biegly rewident Maciej Czapiewski nr 10326.

.3.2.HLB M2 Audyt Sp. z o.0., z siedzibg w Warszawie (02-521), przy
ul. Rakowieckiej 41/27, zostata wybrana do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego uchwatg 5/RN/17.03.2011r. Rady Nadzorczej z dnia 17 marca 2011 roku.
Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 008/K/2011 zawartej w dniu
21 marca 2011 roku pomiedzy badana Jednostka a HLB M2 Audyt Sp. z o.0.

1.3.3. HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., kluczowy biegly rewident kierujgcy badaniem oraz inne
osoby uczestniczace w badaniu spetniajg wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649),
dotyczgce bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 21 pazdziernika 2011 roku do 12 marca
2012 roku. Badanie wstepne przeprowadzono w siedzibie Spotki w terminie 14 do 16
listopada 2011 roku. Badanie wiasciwe przeprowadzono w siedzibie Spotki w terminie
13 do 17 lutego 2012 roku.

v PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

|.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my w oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z p6znigjszymi zmianami), zwang,
dalej ustawg o rachunkowosci,

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

i i, ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

[.5.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku jest prawidiowe oraz
rzetelnie | jasno przedstawia sytuacije majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy
badanej Jednostki.

1.5.2. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowo$é ksiag rachunkowych,
sporzadzenie |1 rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi

Potyczy: TiM Spotka Akeyjna 5
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w formie rozporzadzen Komisji Europejskie (zwanymi dalej MSSF), a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach -~ stosownie do wymogow ustawy
0 rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

1.5.3. Zarzgd Spdlki oraz czionkowie rady nadzorcze] sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci speiniaty wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosgi.

1.5.4. Zarzad Spotki ztozyt odwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przediozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére mogtyby
wptywal istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Spodtki, a ktdre nie zostaty ujete
w zbadanym sprawozdaniu finansowym,

1.5.5. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito zgdane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i oswiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytoryczne;
oceny sprawozdania finansowego za 2011 rok. Nie wystapity ograniczenia zakresu
badania.

1.5.6. W badaniu poszczegdinych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag
rachunkowych postuzyliSmy sig probkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych
wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
préb zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkdéw publiczno-prawnych,
w Zwigzku z czym moga wystgpi¢ roznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda peina,.

1.5.7. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne nieprawidtowosci, ktére mogly
wystapi¢ poza systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

1.5.8. W trakcie badania nie stwierdzilismy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujgcych na naruszenie prawa lub statutu Spotki.

1.2, DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe sktada sie z:

1.6.1.1. Sprawozdania z sytuacji finansowej, sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2011 roku, wykazujgcego po stronie aktywow i pasywdw sume 280 482 tysiecy
ztotych,

1.6.1.2, Sprawozdania z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku, wykazujacego zysk netto w kwocie 13 541 tysiecy ztotych
oraz catkowity dochod w kwocie 13 541 tysiecy ztotych,

1.6.1.3. Sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujacego zwigkszenie stanu kapitatu wlasnego
o kwote 2 375 tysiecy ziotych,

1.6.1.4. Sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku, wykazujacego zmniejszenie stanu srodkow pienieznych
o kwote 19 956 tysigcy ztotych,

[.6.1.5. Informacji dodatkowej o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowos$ci
oraz innych informacji objasniajgcych.

Datyczy: TIM Spétka Akeyina 6
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1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalno$ci w roku obrotowym, kiére
dotgczyta do sprawozdania finansowego.

il. CzESC ANALITYCZNA

L. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ! FINANSOWE.

2011-12-31 2010-12-31 .
Dynamika
Aktywa tys. 7t StrE]olj(E;Ira tys. 74 StrEJO};SJFa 2011/2610 (%)
A. AKTYWA TRWALE 117568| 41,9% 96 751 35,5% 121,5%
1. Wartodci niematerialne 10 159 3,6% 4639 1,7% 219.0%
2. Rzeczowe aktywa frwale 80 011 28,5% 81 603 29,9% 98,0%
3. Nieruchomosd inwestycyine 9 599 3,4% 9115 3,3% 105,3%
4. Naleznosci diugoterminowe 144 0,1% 113 0,0% 127,4%
5. Inwestycje diugoterminowe 15516 5,5% i 0,0% | 1551600,0%
6. Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe i aktywa na podatek
odroczony 2139 0,8% 1280 0,5% 167,1%
B. AKTYWA OBROTOWE 162914| 58,1% 176 144 64,5% 92,5%
1. Zapasy 41 985 15,0% 42 887 15,7% 97,9%
2. Naleznoéci krétkoterminowe 99 628 35,5% 91 082 33,4% 109,4%
3. Srodki pieniezne § inwestycje
wtrzymywane do terminu
wymagatnosci 20 875 7,4% 41917 15,4% 49,8%
4, Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 426 0,2% 257 0,1% 165,8%
Aktywa razem : 280482 | 100,0% 272895 100,0% 102,8%
oa 2011-12-31% 2010-12-31 Dynamika
sywa tys. 21 Strz_lé(’at;.lra tys. zt stn(;é;gxra 201172010 (%)
A. KAPITAL WEASNY 205131 73,1% 202 756 74,3% 103,2%
1, Kapitat (fundusz) podstawowy 21 790G 7,8% 21 790 8,0% 100,0%
2. Udziaty (akcje) wiasne
{wielkosé ujemna) 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
3. Kapitat {fundusz) zapasowy 93 037 33,2% 93 037 34,1% 100,0%
4. Fundusz dywidendowy 72 057 25,7% 0 0,0% -
5. Kapitat z opcji pracowniczych 4 706 1, 7% 3 888 1,4% 121,0%
6. Kapitaly rezerwowe 0 0,0% 73902 27,1% 0,0%
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
7. Wynik finansowy za okres 13541 4,8% 10 139 3,7% 133,6%
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY
NA ZOBOWIAZANIA 75 351 26,9% 70139 25,7% 107,4%
1. Zobowigzania | rezerwy
diugoterminowe 2 390 0,9% 1870 0,7% 127,8%
2. Zobowigzania | rezerwy
krétkoterminowe 72 961 26,0% 68 269 25,0% 106,9%
Pasywa razem ! 280 482 100% 272 895| 100,0% 102,8%

Dotyczy: TIM Spotka Akcyjna




. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2011 - 01.01.2010 - B "
Wyszczegélnienie 31.12.2011 31.12,2010 2 1}";‘;('}1;'0(3;/0)
tys. zt struktura (%} tys. zt struktura (%)

1. Przychody nette ze sprzedazy 385 278 100,0% 332317 100,0% 117,1%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 375473 96,5% 321 696 96,8% 116,7%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 13 805 3,5% | 10621 3,2% 130,0%
4. Pozostate przychody operacyjne 3707 0,8% 2176 0,7% 147 4%
3. Pozostate koszty operacyjne 1905 0,5% 2 165 0,7% 88,0%
6. Zysk (strata) z dzialalnosci

operacyjnej 15 107 3,9% 10 632 3,2% 142,1%
7. Przychody finansowe 1691 0,4% 2304 0,7% 73,4%
8. Koszty finansowe 287 0,1% 44 0,0% 652,3%

9. Zysk (strata) brutto 16 511 4,2% 12892 3,9% 128,1%

10, Pedatek dochadowy 2970 0,8% 2753 0,8% 107,9%

1%, Pozostate cbowigzkowe

zmnigjszenia zysku (zwieksz. straty) 0 0,0% 0 0,0% 0,0%

12, Zysk / Strata netto 13541 3,5% 10 139 3,1% 133,6%

1. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - UPROSZCZONE
01.01.2011 - 01.01.2010 - b "
Wyszczegélinienie 31.12.2011 31.12.2010 201{?;5’:‘['03,/0)
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%)

1. Wyrnik finansowy 13541 100,6% 10139 100,0% 133,6%
2. Korekty razem 401 3,0% -11 881 -117,2% -3,4%
3. Przeplywy z dziatalnosci

operacyineij 13942 103,0% -1 742 -17,2% -800,3%
4, Wplywy z dziatalnosci

inwestycyinei 23336 172,3% 29 494 290,9% 79,1%
5. Wydatki na dziatalnosci

inwestycyinej -45 608 336,8% -26 134 -257,8% -174,5%
6. Przepiywy z dzialalnosci

inwestycyjnej =22 270 -164,5% 3 360 33,1% -662,8%
7. Wplywy z dziatainosci

finansowej 1798 13,3% 1393 13,7% 129,1%
8. Wydatki na dziatalnoéci

finansowej -13 426 99,2% -18 429 -181,8% -72,9%
9. Przeptywy z dzialalnoéci

finansowej -11 628 ~85,9% -17 036 ~-168,0% 68,3%
1.0. Przeplywy pienigzne netto

razem -19 956 -147,4% -15 418 =152,1% 129,4%

Dotyczy: TiM Spotka Akcyjna
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iéh. ANALIZA WSKAZNIKOWA

11.4.1. Wskazniki rentownosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2011 2010 2009
o . Wynik na sprzedazy/Przychody ze o o o
Rentownosé sprzedazy sprzedazy max 3,5% 3,3% 3,3%
. ; Wynik brutto/Przychody ze o o o
Rentownosé brutto sprzedazy sprzedazy max 4,2% 3,9% 3,7%
Rentownosé netto sprzedazy Whynik netto/Przychody ze sprzedazy max 3,5% 3,1% 2,8%
- Wynik nettoiSredniz wartoé o o
Rentowno$¢ netto aktywow aktywow ogdlem max 4,9% 3.7% 3,5%
Rentowno$s netto kapitalu Wynik netto/Srednia wartosé kapitaiu o o o
whasnego wilasnego bez zysku max 6,9% 5,0% 4:8%
[1.4.2. Wskazniki ptynnos¢ finansowe;j
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecat 011 | 2010 | 2009
(Zapasy + naleznosci krotkoterminowe + srodki
pieniezne + rozliczenia migdzyokresowe
Plynnosc biezaca generujace wplywy gotéwkowe)/(Zobowigzania | 1,4-2,0 2,29 2,61 2,98
krotkoterminowe + rozliczenia migdzyokresowe
generujgce wydatki}
{Maleznosci krotkoterminowe + krétkoterminowe
akiywa finansowe + rozliczenia miedzyokresowe
Plynnosé szybka generujace wplywy gotowkowe)/(Zobowigzania | 0,6-1,0 1,70 1,97 2,35
krétkoterminowe + rozliczenia migdzyokresowe
generujgee wydatki)
Pokrycie zobowigzan o .
handiowych (Nalegnoscil z tytutu dostaw i . =10 1,66 154 1,32
nalernosciami ustug/Zohowiazania z tytulu dostaw i ustug
Majatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat pracujacy krotkoterminowe - rozliczenia migdzyokresowe max | 92 053,4 | 108826,4 | 115243,7
pasywne
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania
pracujgcego w krotkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max 32,8% 39,9% 42 6%
aktywach pasywne)/Suma bifansowa
Przecictny okres solvwu {Srednia wartos¢ naleznosai z tytutu dostaw i
nale'zn?)éc‘;{i w dniac%y ustug*365M{(Frzychody ze sprzedazy + podatek - 71,3 72,4 73,2
od towardw i ustug nalezny)
: (Srednia warto$¢ zobowigzas z iytulu dostaw i
r r\r;ae:iftggbzg?szaﬁ 2 ustug*365)/(Keszty dziatainosci operacyjnej -
ot dostowr | A =, | Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty + - 51,3 58,0 62,4
gniach g Podatek od towardw i ustug naliczony przy
zakupach)
11.4.3. Wskazniki sprawno$¢ wykorzystania zasobow
Wskaznik Formuta wskaznika Za:zca 2011 2010 2009
. . Przychody ze sprzedazy/Srednia warloss
Obrotowos¢ aktywow aktywow ogolem max 1.4 1,2 1,2
Obrotowoéé - . )
. Przychody ze sprzedazy/Srednia wartosé
trrzwe:ﬁec;v{v;ego majatku rzeczowego majatku trwatego max 4.8 3.8 36
Rotacja zapasow {Srednia warto$¢ towardw*365)Wartoéé min 50,1 54.9 548

towardw w dniach

sprzedanych towardw

Dotyczy: TIM Spolka Akcyjna
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It.4.4. Wskazniki finansowania dziatalnosci

Wskaznik Formula wskaznika Zaleca| 2011 | 2010 | 2009
;;gzgifnwame kapitatem Kapital wiasny/Pasywa ogolem >30% | 731% | 74,3% | 77,7%
Pokrycie zobowigzar Kapitat wlasny/Zobowigzania i rezerwy na o o o o
kapitaterr whasnym zobowigzania >45% | 272,2% | 289,1% | 348,0%
Pokrycie aktywdw
diugoterminowych Diugoterminowe pasywaf(Aktywa trwate + o o " o
kapitatem Naleznosci o wymagalnosci pow. 12m.) >100% | 176,5% | 211,9% | 218,1%
diugoterminowym
Trwato$< zZrodel : : Q
finansowania Diugoterminowe pasywa/Pasywa ogdlem max 74,0% 750% | 78,2%

L7, KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

H.5.1. Czynniki, ktore istotnie wptywajg na wynik i sytuacje jednostki to:

11.5.1.1. Spadek udziatu aktywoéw obrotowych w sumie aktywow z 64,5% na koniec
rok 2010 do poziomu 58,1% na koniec roku 2011.

11.5.1.2. Zmniejszenie Srodkow pienieznych i inwestycji krétkoterminowych w roku
2011 o0 50,2% wzgledem roku 2010.

11.5.1.3. Wzrost warto$ci naleznosci, inwestycji diugoterminowych oraz wartoéci
niematerialnych na koniec roku badanego w stosunku do roku wczeséniejszego, a
takze spadek warto$ci $rodkow pienieznych i inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagainosci {lokat bankowych}.

11.5.1.4. Wysoki udziat kapitatéw wiasnych (73,1%) w strukturze Zrédet finansowania
Spotki, co wskazuje na wysokie bezpieczenstwo struktury zrddet finansowania.

I1.5.1.5. Zwigkszenie wartosci przychodow ze sprzedazy osiggnietych w roku 2011
0 17,1% w stosunku do roku poprzedniego, przy jednoczesnym zwigkszeniu kosztow
dziatainosci operacyjnych o 16,7%.

I1.5.2. Najistotnigjsze przyczyny zmian warto$ci zaprezentowanych powyzej:

11.5.2.1. Spadek udziatu aktywdw obrotowych w sumie aktywédw wynikat gitdéwnie
z transakeji nabycia akcji w jednostce zaleznej zakwalifikowanych do pozygji
inwestycji diugoterminowych (wzrost warto$ci aktywdw trwatych).

11.5.2.2. Wzrost sumy warto$ci niematerialnych w roku 2011 spowodowany gidwnie
nabyciem i wdrazaniem nowego oprogramowania.

11.5.2.3. Ujemne przeptywy pieniezne w roku 2011, spowodowane w gtéwnej mierze
ujemnymi przeptywami z dziatalnosci inwestycyjnej, wynikaly przede wszystkim
z faktu nabycia akcji zakwalifikowanych do pozycji inwestycji dtugoterminowych oraz
uiemnymi przeptywami z dziatalnoéci finansowej wynikajacych z wyptaty dywidendy
z funduszu dywidendowego. Powyzsze zmiany wplynety na nieznaczne obnizenie
sig wartosci wskaznikdw plynnosci finansowej na koniec 2011 roku w pordwnaniu
z rokiem poprzednim. Nadal utrzymujg sie one jednak na wysokim, bezpiecznym
poziomie.

11.5.2.4. Niewielkie w poréwnaniu do osiggnietego zysku netto na poziomie 13 541
tysigcy zlotych zwiekszenie wartosci kapitaldw wiasnych ogdétem na koniec roku
2011 w poréwnaniu z wartoscig na koniec roku 2010 wynikato gtdwnie z wyptaty
dywidendy z funduszu dywidendowego spoiki.

Dotyczy: TIM Spotka Akcyina 10
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5 OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

11.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdziliémy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
wroku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego Ilub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Ill. Cze$¢ szczEGOLOWA

.t OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

I.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad Spotki.

11.1.1.1. Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane sq w sposob zasadny i ciggty,
za wyjatkiem zmian opisanych w punkcie nr 2.5.2 informacji ogolnych sprawozdania
finansowego.

I11.1.1.2. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach pordwnywalnosé
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

I1.1.2. Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2011 roku zostaty prawidiowo otwarte
na podstawie zatwierdzonych sald koncowych na dzien 31 grudnia 2010 roku.

1.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego
MFG/Pro.

H1.1.4. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, sprawdzalny i biezacy
a dokonane w nich zapisy sg wiaSciwie powigzane z dowodami ksiggowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

I1.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidtowa i spetnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

I11.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera sg wystarczajace dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

I1.1.7. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sa
chronione w sposob wystarczajacy.

11.1.8. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje skiadnikdéw aktywdéw | pasywodw
zgodnie z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowos$ci i prawidtowo roziiczyta
w ksiegach wyniki inwentaryzaciji.

#7, QOCENA KONTROLE WEWNETRZNEJ

11.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad
i procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrznej.

H1.2.2. Planujac | przeprowadzajac badanie sprawozdania finansowego wzielismy pod
uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim zakresie jaki byt konieczny
w celu okreslenia naszych procedur niezbednych do wydania opinii z badania
sprawozdania finansowego.

Dotyczy: TIM Spotka Akcyjna
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[IL2.3. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrzne.

#1.% OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

l1.3.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metoda wyrywkowa, ocenilismy wykazane w bilansie salda w istotnych
aspektach jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie
z zasadg memoriatu | wspoimiernosci.

H1.3.2. Rzeczowe aktywa trwate.

1.3.2.1. Spotka w prawidlowy sposdb ustala warto$é poczatkowa nabywanych
srodkdw trwatych.

11.3.2.2. Srodki trwate amortyzowane sg z uwzglednieniem przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci (odregbnie ustalana jest stawka amortyzacyjna dia celow
bilansowych i podatkowych). Stawki amortyzacyjne zostaly zweryfikowane w roku
2011, Nie stwierdzono potrzeby zmiany okresu amortyzacji dla uzytkowanych
srodkdw trwalych.

[11.3.2.3. Nie stwierdzilismy wystepowania istotnych srodkdw trwatych nie uzywanych
lub takich, ktére z innych powodow powinny byé objete odpisem aktualizujacym.

111.3.3. Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych.

fll.3.3.1. Obejmujg akcje w jednosice zaleznej Rotopino.pl S.A. Spdtka ujmuje
inwestycje w jednostce zaleZznej w cenie zakupu.

111.3.4. Zapasy.

11.3.4.1. Czes¢ zapasow zostala poddana spisowi z natury w roku 2011,
Uczestniczylismy w wybranych spisach z natury. Przebieg obserwowanych spiséw
oceniamy jako prawidtowy. W ksiegach rozliczono stwierdzone roznice
inwentaryzacyjne.

I11.3.4.2. Spotka wihasciwie ustala warto$¢ poczatkowa nabywanych sktadnikéw
zapaséw,

H1.3.4.3. Dla skiadnikow zapasow dokonaliémy analizy okresu zalegania
w magazynach. W wyniku przeprowadzonej procedury i uzyskanych wyjasnien nie
stwierdziliSmy potrzeby dokonania istotnych odpiséw aktualizujgcych wartosé
zapasow ze wzgledu okres zalegania.

[[1.3.4.4. Nie stwierdzilismy potrzeby dokonania istotnych dodatkowych odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ zapasow ze wzgledu okres zalegania.

H1.3.5. Naiezno$ci z tytutu dostaw i ustug.

I11.3.5.1. Przeprowadzilimy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci z
tytulu dostaw i ustug wedlug ich stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku. Do dnia
zakonczenia naszego badania ofrzymaliSmy potwierdzenia stanowigce 30%
wybranej przez nas proby naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien inwentaryzacji.
Réznice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach
rachunkowych zostaly przez Spéitke odpowiednio wyjasnione i zaksiegowane. Salda
naleznosci Spotki od kontrahentow cechujg sie duzym rozdrobnieniem, co obniza
ryzyko kredytowe.

Dotyczy: TiM Spétka Akeyina 12
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11.3.5.2. Dokonane przez Spoétke odpisy aktualizujgce naleznosci Spoétki wedtug
naszej oceny wystarczajaco zabezpieczajg ryzyko kredytowe, ktorym obcigzona jest
Spotka.

[11.3.6. Kapital wtasny.

1.3.6.1. Wynik finansowy za rok 2010 przeznaczono, zgodnie z uchwatg
Zgromadzenia Akcjonariuszy, na zwiekszenie funduszu dywidendowego. Ponadto
dokonano przesuniecia $rodkéw zgromadzonych na kapitale rezerwowym na
fundusz dywidendowy (73 902 tys. zi). Zmiany kapitatow wiasnych prawidtowo
zaprezentowano w zestawieniu zmian w kapitatach wiasnych.

I1.3.6.2. Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto w dniu 20 kwietnia 2011 roku uchwate
o wyptacie dywidendy w kwocie 11 984 tys. zt.

1H.3.6.3. Nie stwierdzono bleddw lub zmian polityki rachunkowosci na tyle istotnych,
by wymagaty ujecia bezposrednio w kapitatach wiasnych, z pominigciem wyniku
finansowego okresu.

[11.3.7. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

111.3.7.1. Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia wybranych sald
zobowiazan wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku. Potwierdzilismy w ten
sposob zobowigzania stanowigce 66% bilansowej wartosci zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug. Zbadana prébka potwierdzita, ze zobowigzania sg w istotnych
aspektach kompletne i ujawnione w prawidtowej wysokosci.

111.3.7.2. Zobowiazania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych wynikajg ze
zlozonych deklaracji podatkowych i zostaty prawidtowo zinwentaryzowane.

I11.3.8. Przychody i koszty.

111.3.8.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosé,
witasciwg prezentacie i wycene kosztéw i przychoddw wykazanych w rachunku
zyskow i strat.

it 4 QCENA INFORMACJI DODATKOWEJ

1.4.1. Informacja dodatkowa sktadajgca sig z informacji dodatkowych o przyjetych
zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych informacji objasniajacych zawiera w
istotnych aspektach kompletne dane zgodne =z wymogami wynikajacymi z
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanych dalej MSSF) i zgodne ze stanem
faktycznym.

1.4 OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

I1.5.1. Do sprawozdania finansowego dotaczono Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spétki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnoéci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoticzony 31 grudnia 2011 roku sa z nim zgodne.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w istotnych aspektach spetnia wymagania art. 49
ust.2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych
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przez emitentéw papieréow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r, Nr 33, poz. 259).

IV.UwAGI KONCOWE

B.:. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. Otrzymalismy pisemne os$wiadczenie Zarzgdu Spotki, w ktorym Zarzad
stwierdzit, ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa [ub przepiséw,
ktére powinny byC uwzglednione przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego lub
mogtyby stanowic podstawe do uwzglednienia kosztow lub strat.

7 WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

V.21. W trakcie naszego badania korzystalismy z wynikéw prac niezaleznego
specjalisty zatrudnionego przez Spoétke odpowiedzialnego za wyliczenie wartosci
godziwej warrantow subskrypcyjnych emitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty
Wainego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 23/24.06.2006r z dnia 24 czerwca 2006 roku
w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych. Nie korzystalismy z wynikéw prac
zatrudnionych przez nas niezaleznych specjalistow.

Ma iej Czaplewsk

Mzae; Czapuawskl 2/"
ene é:?]:éw/

Qar
Kluczgwy Biegty Rewident Preze Zarz u HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.
przeprowadZajgcy badanie w imieniu Ul. kowu ka 41/27, 02-521 Warszawa
HLP M2 Audyt Sp. z 0.0., wpisany na liste Pogmiot uprawniony do badania
biegltych rewidentéw pod numerem 10326 sprawozdan finansowych, wpisany na liste

podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3149,

Warszawa, dnia 12 marca 2012 roku

Raport zawiera 14 sfron.
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