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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu TIM Spotka Akeyjna

Przeprowadzilismy badanie zalgczonege skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej TIM Spotka Akcyjna (Grupa Kapitatowa), w ktdrej Jednostkg Dominujgcy
jest TIM Spodtka Akcyjna (Spotka), z siedziba w Siechnicach przy ul. Eugeniusza
Kwiatkows'kiego 24 (kod pocztowy 55-011 Siechnice), na ktére skiada sig:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2011 roku, kidre po stronie aktywow i pasywdw wykazuie
sume 288 319 tysiecy ztotych,

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zysk netto w kwocie 13 872 tysigce zitotych
oraz catkowity dochdd w kwocie 13 872 tysigce zfotych,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujgce zwigkszenie stanu kapitatu wtasnego
o kwote 8 040 tysiecy ztotych,

— skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu Srodkow
pienieznych o kwote 14 145 tysiecy ztotych,

~ informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest
kierownik Jednostki Dominujgce;.

Zarzad Jednostki Dominujacej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sg
zobowigzani do  zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] speinialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2008 r. Nr 152, poz. 1223,
z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hibm2.pl
Kapitat zaktadowy: 75 000 PLN, Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XII| Wydziat
Gospodarczy; KRS: 0000265086, REGON; 340226413, NiP: 967-125-05-62
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych numer 3149

Zarzad: Maciej Czapiewski — Prezes, Marek Dobek - Wiceprezes,

Stawoemir Wodarski — Czionek Zarzgdu
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Naszym zadaniem byio zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacie majgtkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie
do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentoéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
W taki"sbos()b, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, pozwalajacg na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegolno$ci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnos$ci
zastosowanych przez Jednostke Dominujacg oraz jednostki zalezne zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i cafosciowa oceng skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyraZenia
opinii.

Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane
liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe]
i finansowe] Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

- zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

- jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ skonsclidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowsa.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

- Rozliczenie ksiegowe przejecia kontroli nad Rotopino.pl S.A. nie zostato zakonczone
przed koncem roku 2011 (nie zakoniczono procesu identyfikacji wszystkich przejgtych
sktadnikow aktywow i zobowigzan oraz nie wyceniono ich w wartosci godziwej). Dia
potrzeb sprawozdania skonsolidowanego Zarzad Spotki Dominujacej dokonat

Dotyczy: Grupa Kapitatowa TIM Spotka Akcyjna
Strona 2z 3




prowizorycznego ksiegowego rozliczenia przejecia w oparciu o dane wynikajace
z ewidencji ksiegowej Rotopino.pl S.A. Ostateczne ksiegowe rozliczenie przejecia
ma nastgpi¢ w ciggu 12 miesiecy od dnia przejecia kontroli i moze spowodowac
w przysziosci korekte kwot wynikajacych z przyjetego wstepnego rozliczenia
ksiggowego, w tym korekte ustalonej wartosci firmy z konsolidacii.

- W dniu 14 listopada 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
spotki zaleznej Rotopino.pl S.A. podjeto uchwate nr 5 o potaczeniu Rotopino.pl S.A. jako
spotki przejmujace] ze spdtka Narzadzia.pl SA jako spdétka przejmowang. Potaczenie
zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy XHI Wydziat Gospodarczy
w dniu 1 grudnia 2011 roku. Rozliczenie polgczenia nastgpito w ksiggach roku 2011
metoda taczenia udziatow.

Zapoznalismy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Jednostki Dominujgcej sprawozdaniem
z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.
Naszym zdaniem, sprawozdanie to spetnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o
rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2009 r. Nr 33,
poz. 259). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje pochodzgce ze
zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne.

Maciej Crzapiewski Maciej Czaptewskl
© })IE@Z Geee ()[
Klucz y Blei?y/Rewndent Preze arzqc%iltB M2 Audyt Sp.zo.0.
przepfowadzajgcy badanie w imieniu Pod iot upratvniony do badania
5)7!\.!12 Audyt Sp. z 0.0., wpisany na liste spr, wozdan finansowych, wpisany na liste
bleg%ych rewidentdw pod numerem 10326 podmiotéw uprawnionych do badania pod

numerem 3149,

Warszawa, dnia 12 marca 2012 roku
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Raport z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres
01.01.2011 - 31.12.2011

Grupa Kapitalowa TIM Spotka Akcyjna

HLB M2 Audyt Sp. z 0.0, ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hibm2.pl
Kapitat zaktadowy: 75 000 PLN, Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIlI Wydzial
Gospodarczy; KRS: 0000265086, REGON: 340226413, NiP: 967-125-05-62
Podmiot uprawnicny do badania sprawozdan finansowych numer 3149

Zarzad: Maciei Czapiewski — Prezes, Marek Dobek — Wiceprezes,

Stawamir Wodarski — Czionek Zarzadu
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I.1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Peina nazwa Jednostki:

TIM Spotka Akcyina

Forma prawna:

Spoétka Akcyjna

Ulica:

Eugeniusza Kwiatkowskiego 24

Miejscowosc,

Siechnice

Kod pocztowy:

55-011

Poczta:

Siechnice

Telefon:

(71) 37 61 600

Faks:

(71) 37 61 620

Poczta elektroniczna:

zarzad@tim.pl

Adres www:

www.tim.p!

Sad rejestrowy.

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, V1 Wydzial Gospedarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Data wpisu do rejestru:

10 grudnia 2001

Numer wpisu do rejestry;

0000022407

Regon:

930339253

NIP:

897-000-96-78

Przedmiot dziatalnesci wg PKD

46.90.7

Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy

21 790 tysiecy ziotych

Kapitat wiasny na dzien
bitansowy

210 796 tysiecy ztotych

Whadze Jednostki

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza, Zarzad

I.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosci Spotki Dominujgcej zgodnie ze statutem,

zgloszony do rejestru:

1.1.1.1. 46.90.Z - Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

1.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spdtki Dominujacej w okresie badanym:

[.1.2.1. 46.90.Z - Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

1.1.3. Wiasciciele Spotki Dominujgcej w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego
posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow:

1.1.3.1. Krzysztof Folta — 16,70% udziatu w kapitale Spoétki i glosow na Zgromadzeniu

Akcjonariuszy;

1.1.3.2. Krzysztof Wieczorkowski — 13,76% udziatu w kapitale Spotki i glosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

1.1.3.3. Fundusze zarzgdzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych —
12,56% udziatu w kapitale Spélki i gltosdw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy

1.1.3.4. AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytainy — 10,75% udziatu w kapitale Spotki
i gtosdw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

\WJ
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1.1.3.5. AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK - 540% udzialu w
kapitale Spoiki i glosdw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.6. Mirostaw Nowakowski - 5,60% udziatu w kapitale Spotki @ glosdw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

I.1.4. Zmiany w strukturze wiasnosci w badanym okresie i do dnia wydania opinii
wystapity. Wiascicielami Spotki Dominujgcej posiadajacymi wiece] niz 5% akcji w dniu
sporzadzenia sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy byl

1.1.4.1. Krzysztof Folta - 15,71% udziatu w kapitale Spokki | gtosdw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy;

[.1.4.2. Fundusze zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych -
14,68% udziatu w kapitale Spotki | glosow na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

[.1.4.3. Krzysztof Wieczorkowski — 12,98% udziatu w kapitale Spoiki i gloséw
-.na-Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

I.1.4.4. AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny — 10,14% udziatu w kapitale Spotki
i gtosow na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.4.5. AVIVA Otwarty Fundusz Emerytainy Aviva BZ WBK ~ 5,09% udzialu w
kapitale Spotki i gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.4.6. Mirostaw Nowakowski - 5,29% udzialu w kapitale Spdtki i glosdw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

1.1.5. Zarzad Spétki Dominujacej w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
1.1.5.1. Krzysztof Folia — Prezes Zarzadu;
1.1.5.2. Artur Piekarczyk — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Handlu;
1.1.5.3. Maciej Posadzy — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Operacyjnych,

[.1.6. W badanym okresie oraz do dnia zakohczenia badania nie wystapity zmiany
w Zarzadzie Spoétki Dominujgce].

1.2. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ.

1.2.1. W dniu 31 grudnia 2011 roku w sktad Grupy Kapitatowej TIM Spdtka Akcyjna
wchodzity spotki:

. flogé Rodzaj opinti Dzien, na
Udziat % A X Nazwa
. gloséw na wydanej o . . ktéry
Nazwa ;\;)t{asf;a:i walnym k o':;éﬂgz Gji jednostkowym psgr:;cr)él\l.}ak;;r{y sporzadzono
wym zgroma- sprawozdaniu badanie sprawozda-
y dzeniu finansowym nie finansowe
. Jednostka bez HLB M2 Audyt
TIM Spotka Akcyjna dominujaca - petna rastezezen Sp. 2 0.0. 31.12.201
bez HL{?S M;’i Audyt
Rotopino.pi Jednostka o zastrzezen z POika 2
Spolka Akcyjna zalezna | 0% petna uwagy | osniezons 91122011
cbjasniajaca Sp.k.

/
/
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1.3. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

[.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(02-521), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3149 na liscie podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem
kierowat kluczowy bieglty rewident Maciej Czapiewski nr 10326.

1.3.2. HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie (02-521), przy ul. Rakowieckig]
41127, zostata wybrana do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego uchwatg nr 1/RN/20.02.2012r Rady Nadzorczej z dnia 20 lutego 2012
roku. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 001/K/2012 zawartej w dniu 21
futego 2012 roku pomiedzy badang Jednostka Dominujacg a HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.

1.3.3. HLB M2 Audyt Sp. z c.0., kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne
osoby uczestniczace w badaniu speiiajg wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649),
dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Jednostki.

|.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 1 do 12 marca 2012 roku.

.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

[.4.1. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
W gparciu o

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pbznigjszymi zmianami),

[.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentdw w Polsce.

1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

[.5.1. Celem badania bylo wyrazenie pisemne] opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prawidtowe oraz rzetelnie ijasno
przedstawia sytuacje majgtkows i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Grupy
Kapitatowe].

[.5.2. W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i dokumentagji konsolidacyjnej postuzylismy sie testami i prébami wiasciwymi dia rewizji
finansowej. Na podstawie wynikdw tych testéw i prob wnioskowalismy o poprawnosci
badanych pozycii.

1.5.3. Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie nie majace wplywu na zbadane
przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

1.5.4. Zarzad Spdtki Dominujgcej udostepnit nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spélek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjng,
informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne
do wydania opinii 0 zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

1.5.5. Zarzagd Spotki Dominujgcej podpisat w dniu 12 marca 2012 roku pisemne
oswiadczenie o  kompletnosci, rzetelnoSci | prawidlowosci  zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz, iz pomigdzy dniem bilansowym
a dniem zakonczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby wptywac istotnie
na sytuacje finansowsg i majatkowg Grupy Kapitatowej | wymagatyby dodatkowego
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ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W oéwiadczeniu tym
Zarzad Spoétki Dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialnod¢ za zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

1.6. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI.

|.6.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe =za rok 201t jest pierwszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe] TIM S.A. Przejecie
kontroli nad spdtka zalezng Rotopino.pl S.A. (dawniej. Marketeo.com S.A.) nastapito
z dniem 1 pazdziernika 2011 roku. Jako dane porownywaine w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zaprezentowano dane finansowe Spétki Dominujacej.

1.7. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

1.7.1. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z- Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej {zwanymi
dalej MSSF), a w =zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogow Ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych i sktada sie z:

- skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe] sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2011 roku, ktére po stronie aktywéw i pasywow wykazuje
sume 288 319 tysiecy ztotych,

- skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujacego zysk netto w kwocie
13 872 tysigce ziotych oraz catkowity dochdd w kwocie 13 872 tysigce ziotych,

- skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym za okres
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujacego zwiekszenie stanu
kapitatu wiashego o kwote 8 040 tysiecy ztotych,

- skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienigznych za okres od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujacego zmniejszenie stanu $rodkdw
pienieznych o kwote 14 145 tysiecy ziotych,

- informacji dodatkowej o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowoséci oraz innych
informacji objasniajgcych.

1.7.2. Zarzad Jednostki Dominujgcej sporzadzit sprawozdanie z dziatainosci Grupy
Kapitatowej w roku obrotowym, ktére dolaczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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H. CzeESE ANALITYCZNA.

H.1.1. W czesci analitycznej zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe, ich struktury,

dynamiki i weztowe wskazniki obrazujace sytuacie finansowg Grupy Kapitatowej.

11.2. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

2011-12-31 2010-12-31 Dynamika
Aktywa 2011/2010
ty tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (oi}
A. AKTYWA TRWALE 111 816 38,8% 96 751 35,5% 115,6%
1. Wartos¢ firmy 9377 3,3% 0 0,0% 0,0%
2. Wartosci niemateriaing 10 183 3,5% 4639 1,7% 218,5%
3_. Rzeczowe aktywa trwate 80 310 27,9% 81 603 29,9% 98,4%
4, Nieruchomodci inwestycyine 9 599 3,3% 9 115 3,3% 105,3%
5. Naleznosci ditugoterminowe 144 0,0% 113 0,0% 127,4%
6. Inwestycie diugoterminowe 1 0,0% 1 0,0% 100,0%
7. Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe i aktywa na podatek
odroczony 2202 0,8% 1280 0,5% 172,0%
B. AKTYWA OBROTOWE 176 503 61,2% 176 144 64,5% 100,2%
1. Zapasy 47 323 16,4% 42 887 15,7% 110,3%
2. Naleznosci krotkoterminowe 102 051 35,4% 91 082 33,4% 112,0%
3. Srodki pieniezne i inwestycje
krétkoterminowe 26 686 9,3% 41917 15,4% 63,7%
4. Krotkoterminowe rozliczenia
rniedzyokresowe 443 0,2% 257 0,1% 172,4%
Aktywa razem : 288 319 100,0% 272 895 100,0% 105,7%
2011-12-31 2010-12-31 Dynamika
Pasywa 201172010
Y tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (oio)
A. KAPITAL WEASNY 210 796 73,1% 202 756 74,3% 104,0%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 21790 7,6% 21790 8,0% 100,0%
2. Udzialy (akcje) wiasne (wietkosé
ujemna) 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
3. Kapitat (fundusz) zapasowy 93 037 32,3% 93 037 34,1% 100,0%
4, Fundusz dywidendowy 72057 25,0% 0 0,0% 0,0%
5. Kapital z opcii pracowniczych 4 706 1,6% 3888 1,4% 121 0%
6. Kapitaly rezerwowe 0 0,0% 73902 27,1% 0,0%
7. Zysk (strata) z lat ubieglych 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
8, Wynik finansowy za ckres 13718 4,8% 10 139 37% 135,3%
9. Kapitaly udziatowecdow
niekontroluigcych 5 488 1,9% 0 0,6% 0,0%
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 77 523 26,9% 70 139 25,7% 110,5%
1. Zobowiazania i rezerwy
dlugoterminowe 2 390 0,8% 1870 0,7% 127,8%
2. Zobowigzania i rezerwy
krdtkoterminowe 75133 26,1% 68 269 25,0% 110,1%
Pasywa razem : 288 319 100,0% 272 895 100,0% 105,7%
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I1.3. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2011 - 01.01.2010 - Dynamika
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010 2011/2010
tys. 2t struktura (%) tys, z struktura (%) (%)

1. Przychody netlo ze sprzedazy 396 354 100,0% 332 317 100,0% 119,3%
2. Koszty drialalinedc operacyingj 382 228 96,4% 321 696 96,8% 118,8%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 14 126 3,6% 10 621 3,2% 133,0%
4, Pozostate przychody operacyjne 3252 0,8% 2176 0,7% 149,5%
5. Pozostate koszty operacyine 1905 0,5% 2165 0,7% 88,0%
6. Zysk (strata} z dziatalnoéci

operacyjnej 15473 3,9% 10 632 3,2% 145,5%
7. Przychody finansowe 1796 0,5% 2 304 0,7% 78,0%
8. Koszty finansowe 337 0,1% 44 0,0% 765,5%

9. Zysk {strata) brutto 16 932 4,3% 12 892 3,9% 131,3%

10. Podatek dochodowy 3060 0,8% 2753 0,8% 111,2%

11, Pozostate obowigzkowe

zmnigjszenia zysku {zwieksz. straty) 0 0,0% 0 0,0% 0,0%

12, Zysk / Strata netto 13872 3,5% 10 139 3,1% 136,8%
a, Przypadajacy na akcjonariuszy

podmictu dominujacego 13718 3,5% 14 139 3,1% 135,3%
b. Przypadaigcy na udzialowcow

mniejszosciowych 154 0,0% 0 0,0% 0,0%

13. Inne catkowite dochody 0 0,0% 0 0,0% 0,0%

14, Catkowite dochody ogdlem 13872 3,5% 10 139 3,19 136,8%
a. Przypadajace na akcjonariuszy

poedmiotu dominujgcego 13718 3.5% 10 139 3,1% 135,3%
b. Przypadajace na udziatowcow :

niekontroluiacych 154 0,0% 0 0,0% 0,0%
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01.05£.2011 - 01.01.2010 - Dynamika
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010 201172040
tys. zl struktura (%) tys. 7t struktura (%) (%)
1. Wynik finansowy 13718 100,0% 10 139 100,0% 135,3%
2. Korekty razem -2 8674 -19,5% -11 881 -117,2% 22,5%
3. Przeplywy z dziatalnosci
operacyjnej 11 044 80,5% | -1742 -17,2% -634,0%
4. Wplywy z dzialainodd
inwestycyjnej 23 784 173,4% 29 494 290,9% 80,6%
5. Wydatki na dziatainosci
inwestycyjnej -37 345 -272,2% 1 -26134 -257,8% 142,9%
- 6. Przeplywy z dzialalnosci
inwestycyinej -13 561 -98,9% 3 360 33,1% ~-403,6%
7. Wplywy z dziatalnosci
finansowej 1798 13,1% 1383 13,7% 129,1%
8. Wydatki na dziatalnosci
finansowej -13 426 -97,9% | -18429 -1831,8% 72,9%
9, Przeplywy z dziatalnosci
finansowej -11 628 -84,8% | -17 036 ~-168,0% 68,3%
10. Przeplywy pienigzne netto
razem -14 145 ~-103,1% | ~15 418 -152,1% 91,7%
11.5. ANALIZA WSKAZNIKOWA
[1.5.1. Rentowno$¢
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2011 2010
Rentownosd brutto Wynik brutto na sprzedazy/Przychody ze
sprzedazy sprzedazy max 3,6% 3,3%
Rentownosé bristto Wynik bruito/Przychody ze sprzedazy max 4,3% 3,9%
Rentownosé netto Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 3,5% 3,1%
?ﬁz{ggxoéé netto Wynik netto/Srednia wartosé aktywow ogdtem max 4,9% 3,7%
Rentownoséé netto Wynik netto/Srednia wartosé kapitatu
kapitatu wiasnego wiashego bez zysku max 6,9% 5,0%
11.5.2. Plynnoéé finansowa
Wskaznik Formula wskaznika Zalecane 2011 2010

(Zapasy + naleznodci krotkoterminowe + $rodki
pienigzne *+ rozliczenia migdzyokresowe
Piynnose biezaca generujace wpiywy gotdwkowe)/(Zobowigzania 1,4-2,0 2,41 2,61
krotkoterminowe + rozliczenia migdzyokresowe
generujace wydatki)

(Naleznogci krétkoterminowe + $rodki pienigzne+
rozliczenia migdzyokresowe generujgce wpiywy

Piynnosé szyoka gotédwkowe)/(Zobowiazania krotkoterminowe + 0810 1,77 1,97
roziiczenia miedzyokresowe generujace wydatki)

Pckrycie

zobowigzan {Naleznosci z tytutu dostaw i ustug/Zobowigzania z =10 163 1.54

handlowych fytuiu dostaw i ustug ' ' !

naleznosciami
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Majgtek obrotowy - zobowigzania krétkoterminowe -

roziiczenia migdzyokresowe pasywne max 103 492,0 | 108 826,4

Kapitat pracujacy

Uidziat kapitaiu (Majagtek obrofowy - zobowiazania krotkoterminowe
pracujacego w - rozliczenia migdzyokresowe pasywne}/Suma max 35,9% 39,9%
aktywach bitansowa
Przecietny okres {Srednia warto$é naleznosci z tytutu dostaw |
splywu naleznosci ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek od - 70,4 724
w dniach towardw i usiug nalezny)

- (Srednia wartod¢ zobowiagzan z tytutu dostaw i
m:;fift;gb%ﬁ?;za " ustug*365)/(Koszty dziatainosci operacyjnej -
z tytuiu dostaw | Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki | oplaty + - 51,2 58,0

. Podatek od towardw i uslug naliczony przy
usiug w dniach
zakupach)

11.5.3. Sprawnos¢ wykorzystania zasobow

Wskaznik Formuta wskaZnika Zalecane | 2011 2010
iy Przychody ze sprzedazy/Srednia wartoéd
Opfc?towosc aktywéw aktywow ogélem max 1,4 1,2
| Obrotowosé . ]
) Przychody ze sprzedazy/Srednia wartosé
rzeczowege majatku Y 7 egzowegozmajgku tn?ra{ego max 4,9 3,8
trwatego
Rotacja zapasow {Srednia wartosé towardw*365)Wartosé min 533 549
towardw w dniach sprzedanych towardw ’ !
[1.5.4. Finansowanie dziatalnosci
Wskaznik Formula wskainika Zalecane 2011 2010
Z;:igi?nwame kapitatem Kapitaf wlasny/Pasywa ogélem >30% 73,1% | 74,3%
Pokrycie zobowigzan Kapitat wtasny/Zobowigzania | rezerwy na o o
kapitalern wiasnym zobowiazania >45% 1 271,9% 1289,1%
Pokrycie aktywow .
diugoterminowych D;}“a%g;igi‘i"x ’”rgzy‘;’;g’;"c‘fy‘gjvt%aﬁ)” >100% | 190,7% | 211,9%
kapitatem diugoterminowym ymag pow. )
Trwaios¢ zrodet . o N
finansowania Diugoterminowe pasywa/Pasywa ogdlem max 73,9% 75,0%

I1.6. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ
11.6.1. Czynniki, ktore istotnie wplywaja na wynik i sytuacje Grupy to:

11.6.1.1. Ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci firmy
z konsolidacji w kwocie 9 377 tysiecy ztotych zwigzane z przejeciem Rotopino.pt S.A.

11.6.1.2. Wzrost wartosci naleznosci, zapaséw oraz wartosci niematerialnych na
koniec roku badanego w stosunku do roku wczesniejszego a takze spadek wartosci
srodkow pienieznych iinwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnoéci (lokat
bankowych).

11.6.1.3. Wysoki udziat kapitatow wlasnych (73,1%) w strukturze Zrddet finansowania
Spokki, co wskazuje na wysokie bezpieczenstwo struktury zrédet finansowania.

11.6.1.4. Zwigkszenie wartosci przychodéw ze sprzedazy osiggnietych w roku 2011 o
19,3% w stosunku do roku poprzedniego, przy jednoczesnym zwiekszeniu kosztow
dziatalnoéci operacyjnych o 18,8%.
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11.6.2. Najistotnigjsze przyczyny zmian wartosci wskaznikdw zaprezentowanych
powyzej:

11.6.2.1. Wzrost sumy wartosci niematerialnych w roku 2011 spowodowany gtownie
nabyciem | wdrazaniem nowego oprogramowania.

11.8.2.2. Uiemne przeptywy pieniezne w roku 2011, spowodowane w gtownej mierze
ujemnymi przeptywami z dziatalno$ci inwestycyjnej, wynikaly przede wszystkim
z faktu nabycia akcji w spélce zaleznej oraz ujemnymi przeptywami z dziatalnosci
finansowe] wynikajacych z wyplaty dywidendy 2z funduszu dywidendowego.
Powyzsze zmiany wplynely na nieznaczne obnizenie sie wartosci wskaznikow
plynnosci finansowej na koniec 2011 roku w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Nadal
utrzymuja sie one jednak na wysokim, bezpiecznym poziomie.

i.7. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI.

Il.7.1. W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznoéci, ktére
moglyby powodowaé nasze przekonanie, ze Jednostka Dominujgca lub spotki zalezne
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie sg w stanie kontynuowac
dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest w ciagu 12
miesiecy od 31 grudnia 2011 roku w efekcie zamierzonego tub przymusowego zaniechania
badz istothego ograniczenia przez nie dotychczasowej dziatalnosci.

Ill. CzES$C szCZEGOLOWA.

1il.1. ROK OBROTOWY

111.1.1. Sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej, bedace podstawg sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia
2011 roku i obejmuje dane finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku.

l11.1.2. Sprawozdanie finansowe spotki zaleznej Rotopino.pl S.A., bedace podstawg
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostato sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2011 roku. Dane finansowe tej spdtki w zakresie rachunku zyskow
i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych zostalty wigczone do konsolidacji za okres
od dnia przejecia kontroli nad spodtka do dnia bilansowego, 1o jest od 1 pazdziernika 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku.

lI1.2. ZASADY (POLITYKA} RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH
FINANSOWYCH

1.2.1. W punkcie 4 informacji ogolnych sprawozdania finansowego za rok zakorczony
31 grudnia 2011 roku Zarzad Spotki Dominujacej przedstawit zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej. Polityka
rachunkowosci jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF), aw zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach ~ zgodna z wymogami Ustawy o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie
przepisdw wykonawczych.
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I11.2.2. Polityke rachunkowosci w Grupie Kapitatowe] stosowano w istotnych aspektach
w sposob ciggly, za wyjatkiem zmian opisanych w punkcie nr 3 informacji ogéinych
sprawozdania finansowego.

I1.2.3. Kierownictwo  Jednostki Dominujgcej zapewnito w  istotnych  aspektach
poréownywainos¢  danych finansowych za  wszystkie okresy zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

H1.3. WARTOSE FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ ODPISY

HL.3.1. Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosé firmy
z konsolidacji w kwocie 9377 tys. zt zostata ustalona w sposob prowizoryczny
(przyblizony) jako réznica miedzy cenag nabycia akcji dajacych kontrole oraz wartoécig
nabytych aktywow netto na dzien przejecia kontroli ustalong w oparciu o wartosci ksiegowe
spotek zaleznych. Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa nie dokonata ostatecznego
rozliczenia ksiegowego dotyczgcego nabycia spotki Rotopino.pl S.A.

[11.3.2. Na dzie bilansowy nie stwierdzono potrzeby odpisania wartosci firmy z tytutu utraty
jej wartosci.
HL.4. KAPITAL WLASNY

[f1.4.1. Wykazany w skonsolidowanym bilansie (sprawozdaniu z sytuacji finansowsj)
na dzien 31 grudnia 2011 roku stan kapitatéw wiasnych jest zgodny z dokumentacijg
konsolidacyjng. Dane finansowe dotyczace kapitatdw wilasnych przedstawiono
w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym.

.5, KAPITAL UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJACYCH

.51, Wykazany w sprawozdaniu finansowym kapitat udziatowcow niekontrolujgcych
wynosi na dzien 31 grudnia 2011 roku 5488 tys. zi. Kapital ten jest zgodny
z dokumentacjg konsolidacyjna.

HI.6. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

11.6.1. Dotyczace spétek objetych konsolidacjq przeprowadzone wytaczenia:
[[1.6.1.1. kapitatowe (udzialy i kapitaty wiasne Spotek na dzien przejecia kontroli),
11.6.1.2. wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan),
[11.6.1.3. obrotéw wewnetrznych (przychodow i kosztow),

H1.6.1.4. wynikdw nie zrealizowanych przez spdtki objete konsolidacjg, zawartych
w wartosci ich aktywow,

sg prawidtowe i zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

I1.7. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

HL7.1. W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spetnia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsclidacyjna. W szczegolnosci
dotyczy to wytgezen z tytutu korekt konsolidacyjnych.
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HI.8. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Ii1.8.1. Struktura  aktywéw | pasywéw Grupy Kapitalowe] jest przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakorniczony 31 grudnia 2011 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne
z dokumentacja konsolidacyjng.

I0.9. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ

111.9.1. Charakterystyke pozycji wptywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna,

111.10. OCENA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

I11.10.1. éprawozdanie z catkowitych dochoddw zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie
z przepisami  okreslonymi  w  Migdzynarodowych  Standardach Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej.

111.11. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCH
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

H1.11.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku zostaly sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi znimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiegj.

ill.12. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

H1.12.1. Zapoznalismy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Spdki Dominujace]
sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to spetnia istotne wymogi art.
49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czionkowskim
(Dz.U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i
informacje pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa z nim zgodne.
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BVIZ Dudyt

IV. UwAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

V. 1.1. Otrzymalismy pisemne o$wiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujgce], w ktérym
Zarzgd stwierdzit, ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa Ilub
przepisbéw, ktore powinny byé uwzglednione przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego lub moglyby stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztow
lub strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1. W frakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikdw prac niezaleznego
specjalisty zatrudnionego przez Spotke odpowiedzialnego za wyliczenie wartosci
godziwej warrantow subskrypeyjnych emitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 23/24.06.2006r z dnia 24 czerwca 2006 roku
w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych. Nie korzystaliSmy z wynikéw prac
zatrudnionych przez nas niezaleznych specjalisiow.

Maciej Czapiewski Maciej Czapiewski
’ . [ .
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Kluczowy Biegly Rewident Prezeg Zarzag{i HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.

przeprowadzafgcy badanie w imieniu Ul Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa
HL/B M2 Audyt Sp. z 0.0., wpisany na liste Podiniot uprawniony do badania
biegtych rewidentéw pod numerem 10326 sprawozdan finansowych, wpisany na liste

podmiotdéw uprawnionych do badania pod
numerem 3149,
Warszawa, dnia 12 marca 2012 roku

Raport zawiera 14 stron.
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