PROJEKT
UCHWALY NR 25/29.06.2012r
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TIM S.A.
z siedzibg w Siechnicach (,,Spotka”)

z dnia 29 czerwca 2012r.

w sprawie odkupu akcji TIM SA celem umorzenia

Na podstawie art. 362 § 1 pkt 5 Kodeksu Spotek Handlowych oraz art. 396 § 5 Kodeksu
Spotek Handlowych Walne Zgromadzenie TIM SA uchwala co nastgpuje:

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie TIM SA wyraza zgod¢ na nabywanie przez TIM SA akcji
wilasnych w celu ich umorzenia w ramach Programu Odkupu Akcji Wiasnych, ktorego
zasady okresla niniejsza uchwata.

§2
Ustala si¢ Program Odkupu Akcji wtasnych w celu ich umorzenia o nastgpujacej tresci:
Program odkupu akcji wlasnych w celu ich umorzenia (,,Program Odkupu Akcji”)

Celem przyjecia Programu Odkupu Akcji Spolki jest umozliwienie nabywania przez Spotke
akcji wilasnych w celu ich umorzenia, w ramach realizacji Programu Odkupu AKcji.
Realizacja Programu Odkupu Akcji lezy w interesie Spoiki i1 jej Akcjonariuszy. Program
Odkupu Akcji umozliwi AKcjonariuszom, w horyzoncie $rednio i dlugoterminowym, wzrost
wartos$ci posiadanych przez nich akeji Spotki.

§1

1. Upowaznia si¢ Zarzad do nabycia, w ramach Programu Odkupu Akcji, akcji wlasnych
Spotki w ilosci nie wigkszej niz 2.220.000 (stownie: dwa miliony dwiescie
dwadziescia tysigcy) akcji na okaziciela Spoltki, znajdujacych si¢ w obrocie na rynku
regulowanym Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie (GPW), w dacie
podjecia niniejszej uchwaty.

2. Realizacja Programu Odkupu Akcji bedzie trwata do dnia 31.12.2014 roku.

3. Zarzad jest upowazniony do realizacji Programu Odkupu Akcji tylko w stosunku do
akcji znajdujacych si¢ w obrocie na GPW. Akcje Spotki beda w drodze wezwania lub
wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki, w drodze ofert skierowanych do
wszystkich Akcjonariuszy Spotki albo na zasadach ustalonych w odniesieniu do



programéw odkupu 1 stabilizacji instrumentow finansowych w rozporzadzeniu
Komisji nr 2273/2003 z 22 grudnia 2003 roku (dalej ,,Rozporzadzenie”). Akcje moga
by¢ nabywane przy uzyciu kazdej z metod opisanych powyzej. Jednocze$nie
Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia, ze w przypadku nabywania akcji na
zasadach ustalonych w Rozporzadzeniu lub w drodze ofert skierowanych do
wszystkich Akcjonariuszy Spoitki transakcje pakietowe oraz transakcje zawierane poza
rynkiem regulowanym nie sg dozwolone.

. Wszystkie akcje nabyte w ramach realizacji programu Odkupu Akcji Zarzad
przeznaczy do umorzenia .

Cena jednostkowa za akcje TIM S.A. nabywang w ramach programu Odkupu Akcji
nie moze by¢ nizsza niz 1,00 zt ( stownie: jeden zloty) i wyzsza niz 5.80 zt ( stownie:
pig¢ ztotych osiemdziesiat groszy ). Niezaleznie od powyzszego Spoitka bedzie
zobowigzana do przestrzegania przepisOw prawa, Co oznacza, ze¢ W ramach Programu
Odkupu Akcji Spotka nie moze nabywaé akcji po cenie bedacej wartosciag wyzsza
sposrod ceny akcji ostatniego niezaleznego obrotu akcjami na rynku regulowanym
GPW 1 po cenie najwyzszej biezacej niezaleznej oferty na akcje Spotki na rynku
regulowanym GPW.

§2

. Wysokos$¢ srodkow przeznaczonych na nabycie akcji wlasnych Spotki bedzie nie
wiegksza niz 13.541.000 ( trzyna$cie milionow pigcset czterdziesci jeden tysiecy).

. Zakup akcji wlasnych przez TIM SA zostanie sfinansowany ze S$rodkow
zgromadzonych na kapitale rezerwowym Spolki. Zgodnie z Uchwalg nr
9/29.06.2012r Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TIM SA w sprawie podziatu
zysku wypracowanego za rok 2011, wypracowany przez Spotke w 2011r zysk netto w
kwocie 13 541 173,01 PLN ( slownie: trzynascie milionow piecset czterdzieSci
jeden tysiecy sto siedemdziesiat trzy zlote i jeden grosz ) przeznaczony zostat na

kapitat rezerwowy Spoiki.

§3

. W okresie upowaznienie udzielonego w § 1 niniejszej Uchwaty, Zarzad Spotki bedzie
Zobowigzany do powiadamiania kazdego Walnego Zgromadzenia o aktualnym stanie
dotyczacym:

e Liczbie i wartosci nominalnej nabytych akcji whasnych Spotki,

e lacznej cenie nabycia i innych kosztach nabycia akcji wlasnych Spotki.
. Zarzad bedzie mogt zakonczy¢ Program Odkupu Akcji przed wyczerpaniem srodkow
przeznaczonych na jego realizacj¢ lub odstapi¢ od realizacji Programu Odkupu Akcji
w cato$ci lub czesci.



§4

1. Kierujac si¢ ograniczeniami, wynikajacymi z Rozporzadzenia WE, podczas realizacji
Programu Odkupu Akcji Spétka nie moze nabywaé wiecej niz 25% Sredniego
dziennego wolumenu obrotu akcjami Spoéiki jakiegokolwiek dnia na rynku
regulowanym, na ktorym dokonywany jest zakup, opartego na $rednim dziennym
wolumenie w miesigcu poprzedzajacym miesiagc podania tego programu do
wiadomosci publicznej i ustalona na tej podstawie dla okresu trwania Programu
Odkupu Akgcji.

2. W przypadkach wyjatkowo niskiej ptynnosci na rynku, Spotka moze przekroczyc
granice 25 %, o ile zachowane zostang nast¢pujace warunki:

e Spotka powiadomi KNF i GPW o takim zamiarze,

e Spotka poda do publicznej wiadomosci, ze moze zaistnie¢ taka sytuacja,

e Spotka nie przekroczy 50% dziennego wolumenu obrotu akcjami Spoiki, o
ktérym mowa powyzej.

§5

Zarzad TIM S.A. jest upowazniony do podejmowania wszelkich decyzji oraz dokonywania
wszelkich czynno$ci faktycznych i prawnych zamierzajacych do nabycia akcji wlasnych w
celu umorzenia, zgodnie z postanowieniami niniejszej uchwaly. Powyzsze oznacza, ze
Zarzad TIM S.A. moze wedlug swojego uznania realizowa¢ Program Odkupu Akcji
samodzielnie lub za posrednictwem jednego lub kilku podmiotow wskazanych w przepisach
prawnych.

§3

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjgcia.

UZASADNIENIE

Niniejsza uchwata podejmowana jest w zwiazku z niskg ceng akcji Spotki na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

W ocenie Zarzadu TIM SA, zar6wno w interesie Spoiki, jak i1 akcjonariuszy lezy realizacja
uchwaly Walnego Zgromadzenia TIM SA wyrazajaca zgode na zakup celem umorzenia akcji
wiasnych przez TIM SA ( zgodnie z art. 362 § 1 pkt. 5 Kodeksu spotek handlowych). Odkup i
umorzenie akcji wlasnych przez TIM SA potencjalnie moze przyczyni¢ si¢ do wzrostu
wartosci akcji w horyzoncie $rednio- 1 dlugoterminowym.

Jednoczesnie Zarzad TIM SA deklaruje, iz ustalone warunki odkupu akcji wihasnych
umozliwiag wszystkim zainteresowanym akcjonariuszom uczestnictwo w procesie odkupu
akcji wlasnych przez TIM SA na rownych i przejrzystych zasadach.

Zarzad TIM SA deklaruje réwniez, ze realizacja odkupu akcji wtasnych celem umorzenia nie

wplynie negatywnie na zdolno$¢ Spotki do finansowania zamierzonych plandéw
inwestycyjnych i strategii rozwoju.






